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Chinavuelve a crecer con larelajacion delas
restriccionesde cero COVID

Libertex analiza la situacion econdmica en Chinatras la finalizacién de las restricciones
y su impacto en el primer trimestre de 2023

Después de casi dos afios de relativa normalidad en el mundo, la pandemia casi ha quedado en el
olvido. A pesar de lo duros y sin precedentes que fueron los confinamientos, las prohibiciones de viaje
y las medidas de distanciamiento social en ese momento, ahora parecen un recuerdo breve y lejano.
Sin embargo, para los ciudadanos de China continental, estas restricciones fueron mucho mas
intensas y duraderas. Hace tan solo unos meses, se recuerda a los residentes confinados en sus
bloques de apartamentos de varios pisos, detenciones nocturnas, de los inconformistas con la
cuarentena, por parte de la policia e incluso sacrificios de mascotas familiares. La politica de cero
COVID del gobierno chino fue catastréfico para el PIB, con un crecimiento de tan solo el 3 % en 2022
(en comparacion con el 6 % en 2019). Mientras tanto, la economia estadounidense ya ha superado su
tasa de crecimiento del PIB anterior a la pandemia, en mas del 0,5 %.

Ahora, después de tres largos afios de activacion y desactivacion de restricciones, las autoridades,
finalmente, han anunciado el fin de su tan criticada politica de cero COVID, con el aplauso entusiasta
de los ciudadanos chinos y los inversores globales, por igual.

Segun el analisis de Libertex, la respuesta, tanto de los datos estadisticos, como de los mercados
nacionales ha sido extremadamente positiva, ya que las cifras del PIB del primer trimestre de 2023
muestran un crecimiento superior al previsto del 4,5%. Entre los sectores mas fuertes se encuentran
las ventas minoristas (+10%) y los servicios (+5,4%), aunque la produccion industrial también superé
las previsiones, al registrar un crecimiento del 3,9% hasta marzo. A medida que Goldman Sachs
confirma su proyeccion alcista para todo el afio, de un crecimiento del PIB del 6%, muchos inversores
se preguntaran qué significara el resurgir de China para sus mercados propios y los mercados
mundiales.

Cuando las fichas (azules) estan caidas

Como resultado de la pandemia y otros factores regulatorios, algunas de las empresas mas
prometedoras y mejor establecidas de China han estado en una espiral descendente, durante varios
afos. Quiza las mas famosas y de mayor reputacion son Baidu, Tencent y, por supuesto, Alibaba.
Desde sus maximos de 2021, estos gigantes tecnoldgicos chinos vieron desaparecer entre el 50 % vy el
75 % del precio de sus acciones. Y aunque no todo se puede atribuir a los bloqueos y las restricciones,
ciertamente, no han ayudado a generar una recuperacion.

Pero ahora, a medida que se recuperan las ventas minoristas, estdn empezando a emerger los brotes
verdes de un nuevo crecimiento. De hecho, Baidu ya ha visto un crecimiento del precio de las acciones
de YTD de mas del 10 %, mientras que Tencent y Alibaba han logrado ver aumentos de precios del 8,5
% y el 4 %, respectivamente. Segun el andlisis de Libertex, si el crecimiento en sectores clave como el
comercio minorista y los servicios continla segun lo proyectado, esto seguramente beneficiara los
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precios de las acciones de estos importantes actores, en los mercados chinos de comercio electrénico
y servicios online. Si bien muchos inversores occidentales son cautelosos a la hora de invertir en
empresas del continente, el trio tecnoldgico de China representa una forma relativamente segura y facil
de obtener exposicién al mercado de valores chino.

Serd necesario ver si la incertidumbre regulatoria en curso mantendrd estas acciones en la
moderacion. Sin embargo, los Gltimos comentarios de la Administracion Estatal para la Regulacion del
Mercado (SAMR) sugieren que la represion puede haber terminado, con SAMR afirmando que su
enfoque principal en 2023 es mantener el "resultado final de la seguridad del desarrollo" y fortalecer su
"efecto de enlace" con los mercados internacionales.

Mas alla de la cortina de bambu

Si bien el crecimiento del PIB, por encima del objetivo en China, es claramente un factor alcista para
los mercados nacionales, ¢cudles son las implicaciones para las acciones estadounidenses y
europeas? Con China como responsable de casi una quinta parte del PIB mundial, lo que es bueno
para Beijing, sin duda, beneficiara a otras economias del mundo. Sin embargo, dado que se espera
gue gran parte de este crecimiento posterior al cierre se limite al consumo privado y los mercados
minoristas, es probable que el efecto de contagio positivo se limite para EE.UU. y Europa.

En un informe reciente, Fitch Ratings sugirié que el mayor auge, probablemente, lo obtendran aquellas
economias que estan "mas estrechamente integradas con los mercados de consumo chinos, a través
del comercio de mercancias y el turismo". El fortalecimiento simultaneo del délar y el euro, visto
tltimamente, junto con un aumento mas moderado en el sector industrial y manufacturero de China,
podria ver un aumento en las exportaciones a precios mas competitivos. El resultado de esto seria de
menores costos para los importadores estadounidenses y europeos, lo que les permitiria aumentar sus
margenes y, por tanto, sus ganancias. Todavia es pronto, pero siempre que las politicas de los bancos
centrales occidentales no tomen un giro mas agresivo, el efecto en cadena para las acciones
manufactureras de EE. UU. y Europa podria ser significativo.

En bdsqueda de la energia

Los economistas opinan que no se puede tener una recuperacién econdmica sin grandes cantidades
de energia. E incluso, en medio del auge de las energias renovables de los ultimos afios, eso todavia
significa grandes cantidades de petroleo y gas. Rusia y China han solidificado sus relaciones frente a
las crecientes tensiones geopoliticas entre el continente euroasiatico y Occidente. Con el petréleo y el
gas rusos bajo severas sanciones y limites de precios, Rusia estara feliz de proporcionar crudo a los
Urales a precios de derribo, tanto como lo estara China de recibirlo.

Sin embargo, China es una gran potencia industrial y su consumo anual para 2023 se ha proyectado
en mas de 11,8 millones de bpd, 1 millén de bpd mas que la produccion diaria total de Rusia. Dado que
Rusia también tiene compromisos significativos con India y otras naciones industrializadas importantes,
China tendra que compensar parte del déficit en otros lugares. En consecuencia, se puede esperar que
los precios del Brent y el WTI suban en medio de la creciente demanda mundial y con las limitaciones
de la oferta. Ademés, como también sefiala Fitch Ratings en el informe mencionado anteriormente, un
fuerte aumento en la demanda de GNL de los usuarios chinos: "podria interrumpir la desinflacion
impulsada por la energia, que pronosticamos este afio en Europa, donde los inventarios de gas se han



reconstruido, en parte, a través del aumento de importaciones de GNL". El resultado final de esto seria
unos precios de energia mas altos para muchos europeos, que bien podrian continuar en la préxima
temporada de consumo de calefaccion.

Invertir en China y en el mundo con Libertex

Independientemente de hacia donde se dirigen los mercados globales, es posible operar con Libertex.
Con posiciones largas y cortas de CFD disponibles en una amplia gama de clases de activos, desde
acciones chinas y estadounidenses hasta petréleo, gas y divisas, es posible encontrar un activo
subyacente para operar. A medida que la economia de China entra en modo de recuperacion, los
usuarios de Libertex pueden operar con CFD en Alibaba, Tencent y Baidu, asi como con ETF, como el
indice iShares China Large Cap. También es posible la negociacion de CFD para recursos
energéticos, como petréleo crudo Brent y WTI e incluso gas natural Henry Hub.

Mas informacion en https://libertex.com/es

Advertencia de riesgo: "los CFD son instrumentos complejos y conllevan un alto riesgo de perder
dinero répidamente debido al apalancamiento. El 85,9 % de las cuentas de inversores minoristas
pierden dinero al operar con CFD con este proveedor. Se aplican margenes ajustados. Por favor,
consulte nuestros diferenciales en la plataforma. Debe considerar si comprende cémo funcionan los
CFD y si puede permitirse asumir el alto riesgo de perder su dinero".

Sobre Libertex

Libertex, parte del Grupo Libertex, es un bréker online que ofrece CFD negociables con activos
subyacentes, que son materias primas, divisas, fondos cotizados (EFT), criptomonedas, entre otras. A
lo largo de los afios, Libertex ha recibido mas de 40 premios y distinciones internacionales, incluida la
Mejor plataforma de negociacion (FX Report, 2022) y el "Broker mas confiable de Europa" (Ultimate
Fintech Awards, 2021). Libertex es el socio comercial oficial en linea del FC Bayern y Tottenham
Hotspur, que retne los emocionantes mundos del futbol y el trading.

Desde su fundacién en 1997, el Grupo Libertex se ha convertido en un grupo diverso de empresas,
que atiende a clientes de varios paises de todo el mundo.

Mas sobre Libertex en www.libertex.com
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