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AleaSoft: Récords de demanday precios maximos en
los mer cados el éctricos eur opeos en €l inicio de 2021

Las bajas temperaturas registradas en Europa durante la primera semana de 2021
provocaron récords de demanda eléctrica horaria o diaria en diversos mercados del
continente y propiciaron el aumento de los precios del gas y de los derechos de
emision de CO2. A esta combinacién de factores se unié una baja produccién edlicay
solar favoreciendo también precios récord en varios mercados eléctricos europeos. Los
precios de los mercados de futuros de electricidad europeos también subieron en este
contexto

Produccion solar fotovoltaica y termosolar y produccion edlica

La produccion solar entre el lunes 4 y el domingo 10 de enero, disminuyé en la mayoria de los
mercados analizados en AleaSoft en comparacion con la semana precedente. En el mercado aleman
la produccién solar disminuyd un 50% mientras que en el mercado italiano y en la peninsula ibérica la
reduccion de la produccion fue de un 20% y 37% respectivamente. La excepcion fue el mercado
francés en el que se registré un aumento del 23% en la produccién con esta tecnologia.

Para la segunda semana de 2021, las previsiones de produccion solar de AleaSoft indican que la
produccién aumentara en los mercados de Alemania, Espafa e Italia en comparacion con la semana
anterior.

Durante la primera semana de 2021, la produccién edlica disminuy6 en todos los mercados analizados
en AleaSoft en comparacion con la dltima semana de 2020. El mercado més afectado fue el espafiol
en el que la produccion con esta tecnologia se redujo un 45%. En el mercado italiano la reduccion
estuvo cercana al 41% mientras que en el francés fue del 35%. También sufrieron caidas importantes
los mercados de Alemania y Portugal, con una reduccién de sus producciones de un 22% y un 13%
respectivamente.

Para la semana que concluye el préximo domingo 17 de enero, las previsiones de produccion edlica de
AleaSoft indican que en todos los mercados analizados en AleaSoft la produccién aumentara en
comparacion con la semana anterior, excepto en el mercado portugués en el que se espera poca
variacion de la produccion con esta tecnologia.

Demanda eléctrica

Las bajas temperaturas fueron las protagonistas en la semana del 4 de enero. La temperatura media
semanal de los mercados de Europa fue mas baja que las registradas en todo 2020, quedando hasta
casi 5,0 °C por debajo que la minima de 2020 en Espafa y Gran Bretafa. Este clima frio favorecio la
subida de la demanda eléctrica de manera generalizada entre un 7,0% y 21% respecto a la semana
anterior.

El 8 de enero fue un dia insdlito para los mercados europeos en el que se rompieron varios récords de
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demanda eléctrica. En Portugal se batié el récord de demanda maxima diaria desde 1995, al registrar
185 GWh el viernes 8 de enero. Ese mismo dia el mercado espafiol tuvo un récord maximo diario de
835 GWh, el mas alto desde el 8 de febrero de 2018 segun datos del balance diario de REE. Esta
marca estuvo favorecida por el récord maximo horario de 41 829 MWh a la hora 14 del viernes 8, un
valor tan elevado no se veia desde el 13 de febrero de 2012, segun los datos de demanda en tiempo
real publicados por REE.

Por otro lado, en el caso de Francia, el viernes 8 de enero se alcanz6 el valor de 1899 GWh, el mas
alto para un dia desde enero de 2018, mientras que un dia antes se batia con 898 GWh el valor
maximo diario en Gran Bretafa desde febrero de 2019.

Los observatorios de mercados eléctricos de AleaSoft estan actualizados con datos horarios, diarios y
semanales y permiten analizar la evolucién de la demanda y los cambios bruscos que esta
experimentando en los dltimos dias.

Para la semana del 11 de enero, las previsiones de demanda de AleaSoft esperan ascensos en los
mercados de Alemania, Espafia e Italia y descensos en el resto de mercados.

Mercados eléctricos europeos

La semana del 4 de enero, los precios de todos los mercados eléctricos europeos analizados en
AleaSoft aumentaron respecto a los de la semana anterior. El mercado con la mayor subida de precios,
del 104%, fue el mercado Nord Pool de los paises nordicos, seguido por el mercado MIBEL de
Portugal y de Espafa, con incrementos del 82% y el 80%, respectivamente. En cambio, el mercado
con la menor subida de precios fue el mercado EPEX SPOT de los Paises Bajos, con un aumento del
14%. En el resto de los mercados, las subidas de precios estuvieron entre el 31% del mercado IPEX
de Italia y el 42% del mercado EPEX SPOT de Francia.

La primera semana de enero, los precios promedio semanales fueron superiores a 50 €/ MWh en todos
los mercados eléctricos europeos analizados. En los mercados de Gran Bretafia, Portugal y Espafia se
alcanzaron los promedios mas elevados, de 94,66 €MWh, 76,62 €MWh y 7555 €MWh,
respectivamente. En el resto de los mercados, los precios se situaron entre los 50,02 €/ MWh del
mercado Nord Pool y los 68,24 € MWh del mercado EPEX SPOT de Francia.

Por otra parte, la primera semana del afio se alcanzaron precios horarios superiores a 100 € MWh en
todos los mercados eléctricos analizados. En el mercado Nord Pool, el precio de la hora 11 del viernes
8 de enero, de 101,77 €/ MWh, fue el mas alto desde principios de marzo de 2018. En el caso de
Espafia y Portugal, el sdbado 9 de enero, en la hora 21, se alcanz6é un precio horario de 121,24
€/MWh. Este precio fue el mas elevado desde diciembre de 2010 en Espafia y desde enero de 2010 en
Portugal. Pero el precio horario mas elevado de la semana se alcanzé en el mercado N2EX de Gran
Bretafia, cuando en la hora 19 del dia 6 de enero se alcanzaron los 1000,04 £/MWh, el valor mas alto
de al menos los ultimos 11 afios en este mercado.

El incremento generalizado de la demanda eléctrica, influenciado por el descenso de las temperaturas,



favorecio la subida de los precios de los mercados eléctricos europeos durante la primera semana de
enero. Ademas, la caida de la produccion edlica en Europa y el descenso de la produccion solar en
paises como Alemania, Espafia, Italia o Portugal, asi como el aumento de los precios del gas y de los
derechos de emisién de CO2, también contribuyeron al incremento de los precios de la electricidad.

Las previsiones de precios de AleaSoft indican que durante la semana del 11 de enero los precios de
la mayoria de los mercados eléctricos europeos descenderan influenciados por la recuperaciéon de la
produccion renovable. La excepcion serd el mercado MIBEL, donde los precios podrian continuar
incrementandose.

Futuros de electricidad

Durante la primera semana de 2021 los precios del producto del segundo trimestre de este afio
subieron en todos los mercados de futuros de electricidad europeos analizados en AleaSoft. El
mercado NASDAQ de los paises noérdicos fue el de mayor incremento de precios, con un 30% de
subida respecto a la Ultima sesion de mercado de la semana anterior, el dia 31 de diciembre de 2020.
Le siguié muy de cerca el mercado ICE de la misma region, donde el aumento en el mismo periodo fue
del 29%. En el resto de mercados las subidas se situaron entre el 2,7% del mercado ICE de Gran
Bretafia y el 5,2% del mercado ICE de Bélgica.

Al analizar el comportamiento de los mercados para el producto del afio calendario 2022 en el mismo
periodo se observa una situacibn muy similar. La subida casi generalizada también liderada por los
mercados de los paises ndrdicos. Pero en este caso, el mercado EEX de Gran Bretafia presentd un
comportamiento completamente distinto, al registrarse una bajada del 13% entre la Gltima sesion de la
primera semana de 2021 y la Gltima de la semana anterior. EI mercado britanico no solamente registro
cambios en sus precios en el sentido contrario al resto de mercados, sino que ademas fue el tuvo
mayor variacion.

Brent, combustibles y CO2

Los futuros de petréleo Brent para el mes de marzo de 2021 en el mercado ICE iniciaron el afio 2021
registrando el lunes 4 de enero un precio de cierre un 1,4% inferior al de la Ultima sesion de 2020. Sin
embargo, durante el resto de la semana los precios aumentaron y el viernes 8 de enero se alcanzé un
precio de cierre de 55,99 $/bbl. Este precio fue el mas elevado desde febrero de 2020.

El acuerdo alcanzado el martes 5 de enero por los estados miembros de la OPEP+ para limitar su
produccion en los meses de febrero y marzo, después de que el lunes no lograran llegar a un
consenso, favorecio el incremento de los precios de la semana pasada.

Sin embargo, la evolucion de la pandemia de COVID?19 y las medidas de confinamiento para intentar
frenar el aumento de contagios comprometen la recuperacion de la demanda. Ademas, la fortaleza del
dolar también podria tener un efecto a la baja en la evolucién de los precios del petréleo.

En cuanto a los precios de cierre de los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el mes de febrero
de 2021, la primera semana de enero, se mantuvieron por encima de los 17,50 €/ MWh. El precio de



cierre mas elevado de la semana, de 20,12 €/ MWh, se alcanzé el viernes 8 de enero. Este precio fue el
mas elevado desde octubre de 2019 y se vio favorecido por las bajas temperaturas del continente y por
el hecho de que en Asia se ha producido un importante aumento de la demanda, también por las bajas
temperaturas que se estan registrando.

En cuanto a los precios de los futuros de derechos de emisién de CO2 en el mercado EEX para el
contrato de referencia de diciembre de 2021, la primera semana de enero tuvieron una tendencia en
general ascendente. Como consecuencia, el viernes 8 de enero se alcanz6 un precio de cierre de
34,91 €/t, el més alto como minimo de los Ultimos seis meses. Las bajas temperaturas y la ausencia de
subastas hasta final de enero favorecieron los precios altos de los futuros de derechos de emision.

Andlisis de AleaSoft de la evolucién de los mercados de energia y perspectivas a partir de 2021

El préximo jueves 14 de enero se realizara el primer webinar del afio de AleaSoft en el que se
actualizara el andlisis de la evolucion de los mercados de energia y las perspectivas a partir de 2021.
También se hablara de la vision del mercado de PPA desde el punto de vista del consumidor. En esta
ocasion participaran ponentes de PwC, Alberto Martin, Energy Sector Consulting Principal y Reyes
Gomez, Energy Sector Legal Services Principal, ademéas de Oriol Salté i Bauza, Manager of Data
Analysis and Modelling en AleaSoft. Posteriormente se realizara una mesa de analisis en la que
ademas de los ponentes participaran Oscar Barrero, Partner responsible for Energy Sector Consulting
en PwC, Ilvan Sanchez Saugar, Financing partner en PwC y Antonio Delgado Rigal, CEO de AleaSoft.

Los precios récords registrados durante los primeros dias del afio ponen de manifiesto la importancia
de las previsiones probabilisticas con bandas de confianza, tanto en el medio como en el largo plazo,
que proporcionen una visién clara del futuro de los mercados que permite gestionar el riesgo de
precios de mercado de manera fiable.

Para hacer un seguimiento de los valores récord de demanda y precios registrados durante los ultimos
dias en los mercados europeos de electricidad, se pueden utilizar los observatorios de mercados de
AleaSoft. Esta herramienta incluye gréaficos con datos horarios y diarios actualizados diariamente.

Para mas informacion, es posible dirigirse al siguiente enlace: https://aleasoft.com/es/records-demanda-
precios-maximos-mercados-electricos-europeos-inicio-2021/
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