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AleaSoft: Project Finance: La necesidad deuna
"vision propiay formada" del futuro del mercado

La situacion de precios bajos de los mercados de energia puede poner en riesgo la
rentabilidad de los nuevos proyectos de energias renovables. Los expertos coinciden
en que, si bien los niveles altos de retorno de la inversion que se habian visto en el
pasado seran dificiles de volver a ver, a largo plazo los proyectos contintan siendo
rentables. Este articulo es la primera parte del resumen del contenido del webinar
organizado por AleaSoft con la participaciéon de Deloitte

El jueves 29 de octubre tuvo lugar la segunda parte del webinar organizado por AleaSoft “Los
mercados de energia en la salida de la crisis econémica”. En esta ocasion, el encuentro contd con la
participacion de dos ponentes de la consultora Deloitte, Pablo Castillo Lekuona, Senior Manager of
Global IFRS & Offerings Services y Carlos Milans del Bosch, Partner of Financial Advisory, ademas de
Oriol Salté i Bauza, Data Analysis and Modelling Manager en AleaSoft. En la mesa de analisis
posterior, se unieron Antonio Delgado Rigal, CEO de AleaSoft y Jaume Pujol Benet, también Partner of
Financial Advisory en Deloitte.

El encuentro fue un éxito de participacién y, ademas de analizar el comportamiento de los mercados
de energia en Europa durante esta segunda ola de la COVID?19, se debatié ampliamente sobre el
estado de la financiacion de los proyectos de energia edlica y fotovoltaica y de la rentabilidad que
estos proyectos pueden obtener en el largo plazo. La grabacion del evento esta disponible aqui.

La rentabilidad de los proyectos de energias renovables

Dada la situacién actual de incertidumbre y precios bajos en general en los mercados de energia, la
rentabilidad de los nuevos y los existentes proyectos de produccion de electricidad a partir de fuentes
renovables es un tema que preocupa al sector de la energia en Europa. Las conclusiones del debate,
en las que coincidieron todos los ponentes, fueron que, si bien las condiciones han cambiado, los
proyectos contindan siendo rentables.

Ahora bien, donde también hubo consenso, fue en que ya no se pueden esperar rentabilidades de dos
digitos como habia en 2018 cuando los precios de la energia eran el doble que los actuales. En la
actualidad, en la mayoria de los casos, se esta hablando de rentabilidades por debajo del 10%, y
siempre pensando en la explotacién de un proyecto a largo plazo.

La rentabilidad de cada proyecto en concreto dependerd de muchos aspectos del propio proyecto:
financiacion, tamafio de la deuda, horas equivalentes de produccion de energia, etc. Pero también
tendran incidencia aspectos externos al proyecto y uno de los mas importantes son los precios del
mercado de electricidad.

La necesidad de una “vision propia y formada” del futuro del mercado
A medida que los nuevos proyectos sin ayudas con esquemas de feed-in tariff van ocupando el
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mercado de produccién de electricidad, el riesgo de precios de mercado pasa a ser la mayor
preocupacién para los inversores y bancos a la hora de financiar nuevos proyectos. Debido a ello, los
ponentes coincidieron en la necesidad de tener una “vision propia y formada” del futuro de los precios
de mercados.

No se trata de tener una idea de cudl sera la tendencia del precio medio anual o trimestral del mercado
en el futuro, es necesario disponer de previsiones horarias de precios en el largo plazo que permitan
estimar el precio capturado del proyecto respecto al precio medio del mercado, el conocido como
apuntamiento. Esa es la Unica manera de poder analizar coherentemente los futuros cash-flows del
proyecto y establecer la rentabilidad esperada. Si ademas las previsiones disponen de bandas de
confianza con una métrica probabilista, sera posible calcular y cuantificar el riesgo asociado al asumir
una determinada prevision de precios.

La financiacion de proyectos renovables en la transicion energética

El imparable proceso de transicion energética al que estd sometida toda Europa afiade un punto mas
de incertidumbre a la situacién actual y a medio y largo plazo. Toda la nueva capacidad renovable que
va a entrar en el mix de generacion de electricidad va a tener un impacto en los precios de los
mercados eléctricos que las previsiones de precios deben tener en cuenta.

En medio de la situacion de incertidumbre que esta creando la crisis econémica mundial, el mensaje
gue transmitieron los ponentes del webinar es que, aunque la cantidad de dinero que se necesita para
llevar a cabo los objetivos de capacidad renovable que establecen los Planes de Energia y Clima de
los paises de la Union Europea es grande, la financiacion de nuevos proyectos continda activa, hay
agentes con apetito inversor y los bancos se sienten cémodos prestando dinero para proyectos a 16 6
18 afos.

Proximo webinar de AleaSoft

El préximo webinar organizado por AleaSoft tendra lugar el dia 26 de noviembre, como siempre tanto
en inglés, a las 10:00 CET, como en espafiol, a las 12:00 CET. Este webinar sera el ltimo de este afio
2020 y seré el primero de una nueva serie “Perspectivas de los mercados de energia en Europa a
partir de 2021" que tendrd, al menos, dos partes, siendo la segunda ya en enero de 2021.

Situdndose practicamente a las puertas del afio 2021, en este webinar se analizara el comportamiento
de los mercados de energia en Europa durante estos Ultimos meses de crisis econdmica, también con
una perspectiva histérica, y se mostrard una vision de lo que puede deparar el afio 2021 y los
siguientes. Ademéas de los mercados de energia, también se profundizara en las necesidades de
inversion y financiacién de los proyectos de energias renovables, su estado y sus perspectivas para los
siguientes afos.

Para mas informacion, es posible dirigirse al siguiente enlace: https://aleasoft.com/es/project-finance-
necesidad-vision-propia-formada-futuro-mercado/
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