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AleaSoft: precios negativos en los mer cados
eléctricos, € gas sigue bajando y la fotovoltaica con
récords

Los precios del gas y del CO2 continuaron su tendencia a la baja en la cuarta semana
de mayo, que propicié que los precios de los mercados eléctricos europeos, en general,
tendieran a la baja y se registraron varias horas con precios negativos que llegaron a
los -400 €/ MWh en Paises Bajos. La notable excepcién del mercado ibérico, con una
subida de los precios, vino por la caida de la produccidon renovable. Durante la semana
se dieron récords de produccion fotovoltaica en Alemania, Francia e Italia

Produccion solar fotovoltaica y termoeléctrica y produccion edlica

En la semana del 22 de mayo, la produccion solar fotovoltaica bati6é récord diario en los mercados de
Alemania y Francia. En el mercado francés se registré una produccién histérica de 110 GWh el viernes
26 de mayo, mientras que en el mercado aleman, el 27 de mayo se registré una produccion récord de
353 GWh. En el mercado italiano, la produccion solar registré récord semanal historico de 725 GWh,
rompiendo el récord semanal registrado en la semana del 24 de abril, de 613 GWh.

Con respecto a la semana anterior, la produccién solar aumenté en estos tres mercados, siendo el
mercado italiano el de mayor incremento, de un 88%. En los mercados de Alemania y Francia el
incremento de la generacion con esta tecnologia fue de un 16% y un 10%, respectivamente. Por otro
lado, en los mercados de Espafia y Portugal, tras los records registrados durante la semana
precedente, la produccion solar disminuyd en un 23% y un 17%, respectivamente.

Para la semana del 29 de mayo, las previsiones de produccién solar de AleaSoft Energy Forecasting
indican que la producciéon aumentara en Alemania y Espafia pero que podria disminuir en ltalia.

En la cuarta semana de mayo, la produccion edlica descendié en todos los mercados analizados en
AleaSoft Energy Forecasting respecto de la semana anterior. La mayor caida se registro en el mercado
italiano, de un 47%, seguida por la bajada del 37% en la peninsula ibérica. En los mercados de
Alemania y Francia los descensos fueron del 19% y 6,3%, respectivamente.

Para la semana en curso, las previsiones de produccion edlica de AleaSoft Energy Forecasting indican
gue esta tendencia descendiente se mantendra en todos los mercados analizados.

Demanda eléctrica

La cuarta semana de mayo finaliz6 con un aumento de la demanda eléctrica en la mayoria de los
mercados europeos analizados respecto a la semana anterior. EI mayor incremento, del 3,5%, se
registro en los mercados de Portugal y Bélgica, mientras que en el mercado espafiol se tuvo el menor
aumento, del 0,1%. Por otro lado, los mercados de Gran Bretafia y Francia registraron descensos de la
demanda del 5,1% y del 1,0%, respectivamente. En el caso de los mercados de Alemania, Bélgica y
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Paises Bajos el aumento se debié a la recuperacion de la demanda tras el festivo del 18 de mayo,
Jueves de Ascension.

En cuanto a las temperaturas medias, se registraron aumentos respecto a la semana anterior en todos
los mercados analizados. En el caso de Gran Bretafia y Francia, el aumento de las temperaturas
propicié la bajada de la demanda en estos mercados, a pesar de la recuperacion de la demanda por el
festivo del 18 de mayo en Francia.

Para la semana del 29 de mayo, segun las previsiones de demanda realizadas por AleaSoft Energy
Forecasting, se espera un descanso de la demanda en todos los principales mercados europeos
excepto en Portugal.

Mercados eléctricos europeos

En la semana del 22 de mayo, los precios de la mayoria de mercados eléctricos europeos analizados
en AleaSoft Energy Forecasting descendieron respecto a la semana anterior. La excepcion fue el
mercado MIBEL de Portugal y Espafia, con incrementos del 64% y el 70%, respectivamente. Por otra
parte, la mayor caida de precios, del 39%, se registré en el mercado Nord Pool de los paises noérdicos,
mientras que los mercados aleman, belga y francés permanecieron sin grandes variaciones. En el
resto de los mercados, los precios descendieron entre el 9,6% del mercado IPEX de Italia y el 13% del
mercado EPEX SPOT de los Paises Bajos.

En la cuarta semana de mayo, los promedios semanales se mantuvieron por debajo de los 100 €/ MWh
en los mercados europeos. El precio promedio mas elevado, de 93,29 €/ MWh, fue el del mercado
italiano. Por otra parte, el menor promedio semanal fue el del mercado nérdico, de 13,02 €/ MWh. En el
resto de los mercados analizados, los precios se situaron entre los 62,40 €/ MWh del mercado
neerlandés y los 81,55 €/ MWh del mercado portugués.

Por lo que respecta a los precios horarios, en el mercado neerlandés se registraron precios negativos
la mayoria de dias de la cuarta semana de mayo. El sabado 27 de mayo, también se alcanzaron
valores negativos en los mercados aleman, francés y nordico. Los dias 28 y 29 de mayo, ademas de
en estos cuatro mercados, también hubo precios horarios negativos en el mercado belga. El precio
horario mas bajo de la cuarta semana de mayo, de ?400,00 € MWh, se registré el domingo 28 de
mayo, de 14:00 a 15:00, en el mercado neerlandés y fue el mas bajo de este mercado al menos desde
abril de 2011. En el caso del mercado nérdico, se alcanzé un nuevo minimo histérico de ?12,93 €/ MWh
el domingo 28 de mayo de 12:00 a 15:00.

Durante la semana del 22 de mayo, el descenso del precio promedio del gas y de los derechos de
emision de CO2, asi como el incremento de la produccion solar, propiciaron descensos de precios en
los mercados eléctricos europeos. Sin embargo, el descenso de la produccién edlica en mercados
como el aleméan o el francés compensé en parte esta influencia a la baja y los precios permanecieron
estables. Por otra parte, en el caso del mercado MIBEL, la caida de la produccion edlica y solar en la
peninsula ibérica contribuy6 a los aumentos de precios en este mercado.



Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que en la primera semana de junio
los precios podrian continuar descendiendo en la mayoria de los mercados eléctricos europeos,
influenciados por el descenso de la demanda. Por otro lado, los precios del mercado ibérico podrian
continuar aumentando, influenciados por bajos niveles de produccion edlica.

Brent, combustibles y CO2

En la cuarta semana de mayo, los precios de cierre de los futuros de petréleo Brent para el
Front?Month en el mercado ICE se mantuvieron por encima de los 75 $/bbl. El precio de cierre minimo
semanal, de 75,99 $/bbl, se registr6 el lunes 22 de mayo y ya fue un 1,0% mayor al del lunes anterior.
Los aumentos continuaron hasta el miércoles 24 de mayo, cuando se alcanzé el precio de cierre
méximo semanal de 78,36 $/bbl, un 1,8% mayor al del miércoles anterior. El jueves el precio de cierre
descendid, pero en la ultima sesién de la semana, el viernes 26 de mayo, se recuperé hasta los
76,95 $/bbl. Este precio fue un 1,8% mayor al del viernes anterior.

En la semana del 22 de mayo, las negociaciones sobre el techo de la deuda publica de Estados
Unidos continuaron ejerciendo su influencia sobre los precios de los futuros de petrdleo Brent. Por otra
parte, las expectativas sobre la préxima reunién de la OPEP+ del dia 4 de junio, asi como las posibles
subidas de las tasas de interés en Estados Unidos, también influenciaron la evolucion de los precios y
podrian continuar haciéndolo en los préximos dias.

En cuanto a los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front?Month, el lunes 22 de mayo
alcanzaron el precio de cierre de maximo semanal, de 29,71 €/ MWh, aunque este precio fue un 8,1%
menor al del lunes anterior. Durante la cuarta semana de mayo los precios de cierre descendieron.
Como consecuencia, el viernes 26 de mayo se registr6 el precio de cierre minimo semanal, de
24,52 €/IMWh. Este precio fue un 19% menor al del viernes anterior y el mas bajo desde mayo de 2021.

En la cuarta semana de mayo, el abundante suministro de gas natural licuado continué ejerciendo su
influencia a la baja sobre los precios de los futuros del gas TTF. Los datos publicados sobre la
evolucion de la economia alemana y el temor a los efectos que esta evolucidon pueda tener sobre la
demanda también contribuyeron a los descensos de precios.

Por lo que respecta a los futuros de derechos de emisién de CO2 en el mercado EEX para el contrato
de referencia de diciembre de 2023, el lunes 22 de mayo alcanzaron el precio de cierre maximo
semanal, de 87,76 €/t, el cual fue un 0,9% mayor al del lunes anterior. Sin embargo, este precio fue
2,12 €/t menor al de la dltima sesion de la semana anterior. Durante el resto de la semana, los precios
continuaron descendiendo hasta registrar el precio de cierre minimo semanal, de 82,30 €/t, el viernes
26 de mayo. Este precio fue un 8,4% menor al del viernes anterior y el mas bajo desde el mes de
enero.

Andlisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europa
y la financiacion y valoracion de proyectos renovables

El proximo webinar de la serie de webinars mensuales de AleaSoft Energy Forecasting y AleaGreen se
celebrara el dia 8 de junio. En este caso, participaran ponentes de Engie Espafia, contribuyendo con
su extensa experiencia a analizar la financiacion de proyectos de energias renovables y los PPA.



Ademas, en el webinar se analizara la evolucién de los mercados de energia en los proximos meses,
asi como los principales temas regulatorios del sector eléctrico espafiol.

Por otra parte, el uso de métricas probabilisticas con base cientifica es esencial en las previsiones de
precios de largo plazo para proyectos de energias renovables, grandes consumidores, financiacion,
PPA o gestion de riesgos. El servicio de previsiones de precios de mercados de energia de largo plazo
de AleaSoft Energy Forecasting y AleaGreen incluye estas métricas para obtener previsiones fiables y
de calidad.
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