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AleaSoft: Precios negativos en algunos mercados al
Inicio de la ter cera semana de noviembre por la edlica

El lunes 16 de noviembre se registraron precios horarios negativos en los mercados de
Alemania, Bélgica, Francia, Gran Bretafia y Paises Bajos, algo que también sucedio6 el
dia 15 en el mercado aleméan. Esto se produjo como resultado del aumento de la
produccion edlica. Se espera que en la tercera semana de noviembre disminuyan los
precios en gran parte de los mercados eléctricos europeos, también por el incremento
de la edlica, después de que la semana anterior los precios subieran por la bajada de la
eolica

Produccion solar fotovoltaica y termosolar y produccion edlica

Durante la segunda semana de noviembre, la produccion solar descendié en la mayoria de los
mercados europeos analizados. En el mercado aleman disminuyé un 32% en comparacién con la
semana anterior, mientras que en el italiano y el francés las bajadas fueron del 12% y del 4,3%
respectivamente. Por el contrario, en el mercado ibérico la producciéon con esta tecnologia aumento.
En el caso de Espafia el crecimiento fue del 25% y en Portugal del 34%.

En el analisis interanual, durante los primeros 15 dias de noviembre la produccion solar aumentd en
todos los mercados analizados en AleaSoft. Los mercados de la peninsula ibérica fueron los de menor
incremento, de un 17% en el portugués y de un 32% en el espafiol, respecto al mismo periodo de
2019. En el mercado alemén la produccién aumentd un 46% mientras que en el mercado francés y en
el italiano crecio un 44% en ambos casos.

Para la tercera semana de noviembre, las previsiones de produccion solar de AleaSoft indican que
disminuira en los mercados aleman e italiano. Por el contrario, se espera un aumento de la produccion
en el mercado espaiiol.

En la semana del 9 de noviembre la produccion edlica disminuyo6 en todos los mercados analizados en
AleaSoft, en comparacién con la semana que le precedio. La mayor caida, del 60%, se registré en el
mercado portugués, seguido por el descenso del 48% en el mercado espafiol y del 44% en el italiano.
En los mercados de Alemania y Francia la reduccién fue del 21% y del 6,7% respectivamente.

Durante la primera quincena de noviembre, la produccién edlica aumenté un 10% en el mercado
francés en comparacion con los mismos dias de 2019, mientras que en el mercado aleman creci6 solo
un 4,0%. Por el contrario, en el mercado italiano la produccion con esta tecnologia fue un 79% mas
baja en este periodo, mientras que en Espafia y Portugal se redujo un 42% y un 40% respectivamente.

Para el cierre de la tercera semana de noviembre, las previsiones de produccién edlica de AleaSoft
indican un aumento de la produccion en todos los mercados analizados en AleaSoft, excepto en el
mercado portugués.
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Demanda eléctrica

En la semana del 9 de noviembre la demanda eléctrica retrocedio en gran parte de los mercados
eléctricos de Europa respecto a la semana precedente. Los mercados de Francia y Bélgica registraron
descensos del 5,1% y 0,4%, debido a la influencia del festivo nacional del 11 de noviembre, Dia del
Armisticio de 1918 en ambos paises. Tras corregir el efecto de ese festivo las variaciones de la
demanda fueron del ?3,5% en el mercado francés y del 1,5% en el belga. En el caso del mercado
espafiol, la demanda crecié un 1,4%, debido a la recuperacion durante la segunda semana de
noviembre del efecto del festivo del 2 de noviembre en 6 comunidades auténomas. Una vez corregido
dicho efecto y el del 9 de noviembre en Madrid, el aumento fue del 0,5%. La bajada mas pronunciada
entre los mercados analizados fue la registrada en Gran Bretafia, donde la demanda cay6 un 6,0%,
mientras que en el mercado portugués se registrd6 un descenso del 0,5%. Por otra parte, en los
mercados de Alemania e Italia la demanda se incrementd un 1,3% y un 2,2% respectivamente.

En AleaSoft se espera que durante la tercera semana de noviembre la demanda aumente en la
mayoria de los mercados eléctricos de Europa respecto a la semana anterior. Aunque esta tendencia
pudiera variar, dependiendo de los cambios en las restricciones de movilidad y de la actividad laboral
impuestas para frenar la propagaciéon de la COVID?19 en los paises europeos.

Mercados eléctricos europeos

En la semana del 9 de noviembre, los precios de casi todos los mercados eléctricos europeos
analizados aumentaron respecto a los de la semana anterior. La excepcién fue el mercado N2EX de
Gran Bretafia, con un descenso del 3,0%. Por otra parte, el mercado con la mayor subida de precios,
del 43%, fue el mercado Nord Pool de los paises nordicos. En cambio, el mercado con el menor
incremento de precios, del 2,5%, fue el mercado EPEX SPOT de Francia. En el resto de los mercados,
los aumentos de precios estuvieron entre el 4,2% del mercado EPEX SPOT de Bélgica y el 15% del
mercado IPEX de Italia.

Los precios promedio de la semana del 9 de noviembre fueron inferiores a 45 €/ MWh en la mayoria de
los mercados eléctricos europeos analizados. Las excepciones fueron el mercado italiano y el mercado
britanico, con precios de 49,55 €/ MWh y 47,18 €/MWh respectivamente. En cambio, el mercado Nord
Pool de los paises noérdicos tuvo el precio promedio mas bajo, de 6,61 € MWh. EIl resto de los
mercados tuvieron promedios entre los 37,33 €/ MWh del mercado francés y los 41,72 €/ MWh del
mercado MIBEL de Portugal.

Por otra parte, en la segunda semana de noviembre, los precios mas altos se alcanzaron en el
mercado italiano y en el mercado britdnico. En cambio, los precios mas bajos fueron los del mercado
Nord Pool durante toda la semana. Del resto de los mercados, aquellos que presentaron un mayor
acoplamiento en la segunda semana del mes fueron el aleman, el belga y el francés. El domingo 15 de
noviembre se registré una bajada generalizada de los precios lo que propicié que estos tres mercados
se acercaran a los valores del mercado Nord Pool.

En la segunda semana de noviembre, los precios diarios superaron los 50 €/ MWh en los mercados de
Gran Bretafa, Italia, Espafa y Portugal. El precio diario mas elevado de la semana, de 57,86 €/ MWh,
se alcanzo el jueves 12 de noviembre en el mercado italiano. En cambio, esa semana se alcanzaron
precios inferiores a 10 €/ MWh en el mercado Nord Pool y en el mercado aleman durante el domingo 15



de noviembre. Ese dia se alcanzo el precio diario mas bajo de la semana en el mercado Nord Pool, de
2,16 €/ MWh.

Por lo que respecta a los precios horarios, el precio mas elevado de la segunda semana de noviembre,
de 93,66 €/ MWh, se alcanzo en la hora 19 del martes 10 de noviembre en el mercado britanico. En
cambio, los precios horarios méas bajos de la segunda semana de noviembre fueron los del domingo 15
de noviembre. Ese dia se alcanz6 un precio horario negativo en Alemania. En la madrugada del lunes
16 de noviembre, ademés de en Alemania, también hubo precios negativos en Bélgica, Francia, Gran
Bretafia y los Paises Bajos. El precio horario méas bajo, de -5,29 €/MWh, fue el de la hora 4 del lunes
en el mercado aleman.

La caida generalizada de la produccion eolica y el descenso de la produccién solar en paises como
Alemania, Francia o ltalia favorecieron los incrementos de precios de la segunda semana de
noviembre. En el caso del mercado britanico, la caida de la demanda contribuy6 al descenso de los
precios. Pero el fin de semana, la produccion eélica empez0 a recuperarse, lo que junto con una menor
demanda, permitié que los precios empezaran a descender.

Las previsiones de precios de AleaSoft indican que en la semana del 16 de noviembre los precios
descenderan de la mayoria de los mercados eléctricos europeos, favorecidos por el incremento de la
produccion edlica en Europa, que sera muy significativo en paises como Alemania o Italia.

Futuros de electricidad

En cuanto a los mercados de futuros de electricidad europeos, los precios para el primer trimestre de
2021 presentaron un comportamiento heterogéneo al cierre de la sesion del 13 de noviembre en
comparacion con la del viernes 6 del mismo mes. Los mayores descensos, del 19%, se registraron en
los precios de los futuros del mercado ICE y del mercado NASDAQ de los paises nérdicos, mientras
gue los precios del mercado EEX de Italia y Gran Bretafia registraron los mayores aumentos, del 1,7%
y 1,1% respectivamente. En el resto de los mercados las variaciones estuvieron entre el ?1,6% del
mercado ICE de Bélgica y el 0,7% del mercado ICE de Gran Bretafa.

En cuanto a los futuros para el proximo afio calendario 2021, se registr6 un comportamiento
mayoritariamente al alza en los precios de los mercados analizados en AleaSoft. Las excepciones
fueron el mercado ICE y el mercado NASDAQ de los paises nérdicos, en los que se registrdé una caida
del 15% entre las sesiones de los viernes 13 y 6 de noviembre. En cuanto a los incrementos, destaca
el mercado EEX de lItalia en el que el precio de este producto aumenté un 2,1%. En el resto de los
mercados se registraron incrementos de entre el 0,4% vy el 1,3%.

Brent, combustibles y CO2

Los precios de cierre de los futuros de petréleo Brent para el mes de enero de 2021 en el mercado ICE
en la segunda semana de noviembre fueron superiores a los de la semana anterior. Los tres primeros
dias de la semana, los precios aumentaron. Como consecuencia, el miércoles 11 de noviembre se
registré un precio de cierre de 43,80 $/bbl, un 6,2% superior al del miércoles anterior y el mas alto
desde principios de la segunda mitad de septiembre. Sin embargo, la semana finaliz6 con descensos y
el viernes el precio de cierre fue de 42,78 $/bbl. Pero este precio todavia fue un 8,4% superior al del



viernes anterior.

Los aumentos de precios de los primeros dias de la semana del 19 de noviembre estuvieron
favorecidos por las noticias sobre una vacuna capaz de proteger de las infecciones de COVID?19, asi
como por los resultados electorales estadounidenses. Sin embargo, las previsiones sobre la demanda
de crudo realizadas por la OPEP, las cuales descendieron respecto a las realizadas el mes anterior
debido a las medidas adoptadas para intentar contener la pandemia de coronavirus, ejercieron su
influencia a la baja sobre los precios en los ultimos dias de la semana.

Por otra parte, la posibilidad de que la OPEP+ extienda sus actuales recortes de produccién en enero,
la firma el domingo 15 de noviembre del acuerdo comercial entre 15 naciones de la region
Asia?Pacifico y los datos sobre el incremento de procesamiento de crudo en las refinerias de China en
octubre, pueden ejercer su influencia al alza sobre los precios de los futuros de petréleo Brent en los
proximos dias.

En cuanto a los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el mes de diciembre de 2020, los precios
de cierre se mantuvieron por encima de los 14 €/ MWh durante la mayor parte de la segunda semana
de noviembre, a excepcion del lunes 9 de noviembre cuando se registré un precio de 13,85 €/ MWh.
Ademas, la mayoria de los dias los precios aumentaron. Esto permitié que el precio de cierre del
viernes 13 de noviembre fuera de 14,24 €/ MWh, un 2,4% superior al del viernes anterior.

Por lo que respecta al gas TTF en el mercado spot, los precios aumentaron hasta alcanzar el jueves 12
de noviembre un precio indice de 14,10 €/ MWh. Pero, los ultimos dias de la semana, los precios
descendieron y el precio indice del 14 y el 15 de octubre fue de 13,88 €/ MWh.

Por otra parte, los precios de los futuros del carbon API 2 en el mercado ICE para el mes de diciembre
de 2020, en la semana del 9 de noviembre registraron una recuperacion. El precio de cierre del viernes
13 de noviembre fue de 54,65 $/t, un 6,3% superior al del viernes anterior y el mas elevado desde
finales de octubre.

En cuanto a los futuros de derechos de emision de CO2 en el mercado EEX para el contrato de
referencia de diciembre de 2020, el lunes 9 de noviembre registraron un precio de cierre de 26,55 €/t,
un 12% superior al del lunes anterior y el mas elevado desde la primera mitad de octubre. Este
aumento se vio favorecido por las noticias sobre el estado de desarrollo de una vacuna eficaz para
prevenir la COVID?19. Pero, posteriormente, los precios empezaron a bajar hasta alcanzar el jueves
un precio de cierre de 25,92 €/t. El viernes el precio de cierre se recuperd hasta los 26,29 €/t. Este
precio fue un 3,4% superior del viernes anterior.

Andlisis de AleaSoft de la evolucién de los mercados de energia y perspectivas a partir de 2021

El proximo 26 de noviembre se realizara el dltimo webinar de AleaSoft de 2020, en el que se
analizaran las perspectivas de los mercados de energia a partir del afio 2021. En el webinar se hablara
sobre las subastas renovables y su efecto en el mercado, un tema que actualmente genera mucho
interés en el sector teniendo en cuenta que se encuentra en fase de consulta publica la propuesta de



orden ministerial que las regula en Espafia. También se hablara sobre las Due Diligence técnicas y su
importancia en la financiacion de proyectos renovables. Para abordar estos temas se contara con la
participacion de tres ponentes de Vector Renewables.

Con la cercania del final del afio, llega el momento de renovar los contratos de suministro, algo que en
los momentos actuales de coronacrisis se plantea mas incierto que nunca. En AleaSoft se recomienda
diversificar, colocando parte de la energia a distintos plazos con las mejores condiciones en cada caso.
Contar con previsiones de los precios del mercado en todos los horizontes, corto, medio y largo plazo,
permitira trazar una estrategia de compra de energia robusta.

La evolucion de los mercados de energia se puede seguir en los observatorios habilitados en la web
de AleaSoft. Esta herramienta incluye graficos con informacion actualizada horaria, diaria y semanal de
las principales variables de los mercados eléctricos europeos, de combustibles y de derechos de
emision de CO2.

Para mas informacion, es posible dirigirse al siguiente enlace: https://aleasoft.com/es/precios-negativos-
mercados-electricos-europeos-inicio-tercera-semana-noviembre-eolica/
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