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AleaSoft: Precios de los mercados de energia
europeos alabajaperoen MIBEL subeny son los
mas altos

En la primera semana de junio los precios de la mayoria de mercados eléctricos
europeos bajaron y se registraron algunos precios negativos, gracias al descenso de la
demanda y de los precios del gas y CO2, y al aumento de la produccion renovable en
algunos casos. Sin embargo, los precios subieron en los mercados Nord Pool y MIBEL,
siendo este ultimo el mayor precio semanal, algo que no sucedia desde la primera
semana de noviembre. En Alemania se registro un récord de produccion fotovoltaica el
3 dejunio

Produccién solar fotovoltaica y termoeléctrica y produccion edlica

En la semana del 29 de mayo, la produccién solar fotovoltaica batio el récord diario en el mercado de
Alemania con 359 GWh generados el sabado 03 de junio.

Con respecto a la semana anterior, la produccion solar aument6 en tres de los principales mercados
europeos. ElI mayor incremento, de un 29%, se registrd6 en Espafia, donde se tiene en cuenta el
conjunto de la produccién solar fotovoltaica y termoeléctrica. En los mercados de Alemania y Portugal
el incremento de la generacion solar fue de un 19% y un 9,9% en cada caso. Por otro lado, en los
mercados de Francia e lItalia la produccion con esta tecnologia disminuyo en un 5,9% y un 11%
respectivamente. En el caso de lItalia, este descenso se produce tras el récord semanal histérico
registrado durante la semana precedente.

Para la semana del 5 de junio, las previsiones de produccion solar de AleaSoft Energy Forecasting
indican que la produccion aumentara en Espafia pero que podria disminuir en Alemania e Italia.

En la semana del 29 de mayo, la produccion edlica descendi6 en la mayoria de los mercados
analizados en AleaSoft Energy Forecasting respecto a la semana anterior. Las caidas mas importantes
se registraron en los mercados del sur de Europa, encabezadas por la bajada del 70% registrada en el
mercado espafiol, seguida por la disminucién del 69% en Portugal y del 58% en ltalia. En el mercado
de Alemania el descenso fue del 9,2%. Por otro lado, en el mercado francés se registr6 un aumento del
18% de la produccién con esta tecnologia.

Para la semana del 5 de junio, las previsiones de produccion edlica de AleaSoft Energy Forecasting
indican que podrian registrarse aumentos en la Peninsula Ibérica e Italia, mientras que en los
mercados de Alemania y Francia se espera que descienda.

Demanda eléctrica
La semana del 29 de mayo finalizé con una bajada de la demanda eléctrica en casi todos los mercados
europeos analizados con respecto a la semana anterior, salvo en el mercado espafiol donde se
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registré un incremento del 0,9%. La mayor caida, del 5,4%, se registré en el mercado italiano, donde el
2 de junio se celebré la Fiesta de la Republica Italiana, seguida por los descensos del 3,7% en los
mercados de Gran Bretafia y Bélgica, y del 3,4% y 3,2% de los mercados aleman y francés,
respectivamente. Por otro lado, en el mercado neerlandés se registrd la menor caida, del 0,4%.

En el caso de los mercados de Alemania, Bélgica, Francia, Gran Bretafa y Paises Bajos la caida de la
demanda estuvo favorecida por el festivo del 29 de mayo, Lunes de Pentecostés.

En cuanto a las temperaturas medias, se produjeron aumentos respecto a la semana anterior en todos
los mercados analizados excepto en Gran Bretafia, donde se registré una caida de 0,2 °C.

Para la semana del 5 de junio, segln las previsiones de demanda realizadas por AleaSoft Energy
Forecasting, se espera una recuperacion de la demanda en todos los principales mercados europeos
analizados.

Mercados eléctricos europeos

En la semana del 29 de mayo, los precios de la mayoria de mercados eléctricos europeos analizados
en AleaSoft Energy Forecasting descendieron respecto a la semana anterior. Las excepciones fueron
el mercado MIBEL de Espafia y Portugal y el mercado Nord Pool de los paises nérdicos, con
incrementos del 4,4%, el 7,1% y el 60%, respectivamente. Por otra parte, la mayor caida de precios,
del 17%, se registrd6 en mercado EPEX SPOT de Bélgica. En el resto de los mercados, los precios
descendieron entre el 4,7% del mercado N2EX del Reino Unido y el 14% del mercado EPEX SPOT de
Alemania.

En la primera semana de junio, los promedios semanales se mantuvieron por debajo de los 90 €/ MWh
en los mercados europeos. El precio promedio mas elevado, de 87,38 €/ MWh, fue el del mercado
portugués, seguido por el promedio del mercado espafiol, de 85,07 €/ MWh. Que el precio semanal del
mercado MIBEL, incluyendo el precio de ajuste que algunos consumidores deben pagar por la
limitacion del precio del gas en este mercado, sea el mas elevado de entre los principales mercados
europeos es algo que no sucedia desde la semana del 31 de octubre de 2022. Por otra parte, el menor
promedio semanal fue el del mercado nérdico, de 20,86 €/ MWh. En el resto de los mercados
analizados, los precios se situaron entre los 58,68 €/ MWh del mercado neerlandés y los 83,85 €/ MWh
del mercado IPEX de ltalia.

Por lo que respecta a los precios horarios, en los mercados belga y francés se registraron precios
negativos el lunes 29 de mayo y los dias 3 y 4 de junio. En los mercados aleman y neerlandés,
ademas de estos dias, también hubo horas con precios negativos el dia 31 de mayo. En el caso del
mercado nordico, se alcanzaron precios horarios negativos los dias 29 y 31 de mayo. El precio horario
mas bajo de la primera semana de junio, de ?185,86 €/ MWh, se registré el lunes 29 de mayo, de 14:00
a 15:00, en el mercado neerlandés.

Durante la semana del 29 de mayo, el descenso del precio promedio del gas y de los derechos de
emision de CO2, asi como la caida de la demanda, propiciaron descensos de precios en la mayoria de



los mercados eléctricos europeos. En el caso del mercado aleman también contribuyé a este
comportamiento el incremento de la produccién solar y en el caso del mercado francés, el aumento de
la produccién edlica. En cambio, en el mercado ibérico, donde la produccién con esta tecnologia
registré un notable descenso, se registraron los precios promedio mas elevados.

Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que en la segunda semana de junio
los precios podrian aumentar en la mayoria de los mercados eléctricos europeos, influenciados por el
incremento de la demanda y el descenso de la produccién edlica o solar en algunos casos. Pero, en el
mercado MIBEL, los precios podrian descender influenciados por el aumento de la produccion edlica.

Brent, combustibles y CO2

El lunes 29 de mayo, los futuros de petréleo Brent para el Front?Month en el mercado ICE alcanzaron
su precio de cierre maximo semanal, de 77,07 $/bbl, el cual fue un 1,4% mayor al del lunes anterior.
Pero, posteriormente, los precios descendieron hasta alcanzar el precio de cierre minimo semanal, de
72,66 $/bbl, el miércoles 31 de mayo. Este precio fue un 7,3% menor al del miércoles anterior. Durante
los dos primeros dias de junio, los precios se recuperaron y el precio de cierre del viernes 2 de junio
fue de 76,13 $/bbl, sélo un 1,1% menor al del viernes anterior.

En la primera semana de junio, las negociaciones sobre el techo de la deuda publica de Estados
Unidos continuaron influenciando la evoluciéon de los precios de los futuros de petréleo Brent. El
acuerdo alcanzado propici6 la subida de precios del viernes 2 de junio, a la que también contribuyeron
los datos de empleo de mayo de Estados Unidos.

Por otra parte, en la reunién del domingo 4 de junio, la OPEP+ acordd mantener los actuales recortes
de produccién hasta finales de 2024. Ademas, Arabia Saudi se comprometié a un recorte adicional de
un millén de barriles diarios a partir del mes de julio. Esto podria ejercer su influencia al alza sobre los
precios.

En cuanto a los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front?Month, después de los descensos
de la cuarta semana de mayo, durante la semana del 29 de mayo, los precios de cierre fueron
inferiores a los de los mismos dias de la semana anterior. Aun asi, la semana empez6 con una
tendencia ascendente. Como consecuencia, el miércoles 31 de mayo se alcanzé el precio de cierre
méaximo semanal, de 26,85 €/ MWh, el cual fue solo un 3,4% menor al del miércoles anterior. Sin
embargo, el jueves 1 de junio, los precios cayeron un 14% respecto al dia anterior y se registro el
precio de cierre minimo semanal, de 23,10 €/ MWh. Este precio fue 9,2% menor al del jueves anterior y
el mas bajo desde mayo de 2021. El viernes 2 de junio el precio de cierre se recuperé hasta los
23,69 €/ MWh.

En la primera semana de junio, los precios de los futuros de gas TTF se vieron afectados al alza por
las noticias de una averia en una planta de gas natural licuado de Noruega. Sin embargo, los elevados
niveles de las reservas europeas mantuvieron los precios por debajo de los 30 €/ MWh. Por otra parte,
esta previsto que la planta afectada por la averia vuelva a funcionar en la segunda semana de junio.



Por lo que respecta a los precios de cierre de los futuros de derechos de emision de CO2 en el
mercado EEX para el contrato de referencia de diciembre de 2023, durante la primera semana de
junio, fueron inferiores a los de los mismos dias de la semana anterior. El lunes 29 de mayo se alcanz6
el precio de cierre maximo semanal, de 82,86 €/t, el cual fue un 5,6% menor al del lunes anterior. Sin
embargo, este precio fue un 0,7% mayor al de la Gltima sesion de la semana anterior. Por otra parte, el
precio de cierre minimo semanal, de 78,72 €/t, se registr6 el jueves 1 de junio. Este precio fue un 5,1%
menor al del jueves anterior y el mas bajo desde enero de este afio.

Los precios mas bajos del gas estan favoreciendo el uso de este combustible para la generacion
eléctrica en lugar del carbon, lo que contribuye a una menor demanda de derechos de emisién de CO2
en el sector eléctrico.

Andlisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europa
y la financiacion y valoracion de proyectos renovables

Este jueves, 8 de junio, a las 12:00 CET, se celebrarda el proximo webinar de la serie de webinars
mensuales de AleaSoft Energy Forecasting y AleaGreen. En el webinar participaran ponentes de Engie
Espafia, quienes aportaran su experiencia en el analisis de la financiacion de proyectos de energias
renovables y los PPA. Ademas, en esta ocasion también se analizaran los principales temas
regulatorios del sector eléctrico espafiol y las perspectivas de los mercados de energia en la segunda
mitad de 2023.

En AleaSoft Energy Forecasting y AleaGreen se ofrecen curvas de previsiones de precios de largo
plazo, necesarias para la financiacion, tanto de proyectos merchant como de PPA, y la valoracion de
activos renovables. Estas previsiones utilizan métricas probabilisticas, las cuales son imprescindibles
para la gestion de riesgos donde permite usar una prevision de precios con un riesgo o una
probabilidad asociada.
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