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AleaSoft: L os precios de los mer cados electricos
eur opeos bajaron favor ecidos por |la meteorologia

En la segunda semana de mayo la subida de las temperaturas propicio la caida de la
demanda en la mayoria de mercados europeos. La produccion solar aumentd de forma
generalizada en correspondencia con el aumento de la radiacion solar de esta época.
Estos factores y unos precios de gas menores a los de la semana anterior permitieron
gue los precios de los mercados eléctricos bajaran. En los mercados de Bélgica y
Paises Bajos se registraron precios negativos. Los futuros de electricidad también
bajaron

Produccion solar fotovoltaica y termosolar y produccion edlica

La segunda semana de mayo culminé con un incremento en la produccion solar en todos los mercados
analizados en AleaSoft Energy Forecasting, en comparacion con la semana precedente. El mayor
incremento fue del 56% y se registr6 en el mercado italiano. En este mercado el 15 de mayo se
produjeron unos 100 MWh con energia solar, siendo esta la mayor produccion diaria desde el 19 de
julio de 2014. Los incrementos de la produccion solar en los mercados de Francia y Alemania con
respecto a la semana anterior fueron del 15% y el 17% respectivamente. En la peninsula ibérica la
produccion crecio un 8%.

Para la tercera semana de mayo, las previsiones de AleaSoft Energy Forecasting indican una
reduccion en la produccion solar en los mercados de Espafia, Alemania e Italia.

En la semana que comenzé el 9 de mayo, en el mercado aleman la produccién edlica fue mas de tres
veces superior a la registrada la semana anterior, después de que ésta cayera de forma importante en
comparacion con las semanas precedentes. Sin embargo, en el mercado francés el aumento fue de
solo un 1,8% y en el resto de los mercados analizados en AleaSoft Energy Forecasting la produccion
con esta tecnologia disminuy6 entre un 30% y un 55%.

Para la semana del 16 de mayo, las previsiones de AleaSoft Energy Forecasting indican un aumento
de la produccion edlica en todos los mercados analizados excepto en el mercado francés.

Demanda eléctrica

Durante la semana del 9 de mayo, la demanda eléctrica se comporté mayoritariamente a la baja en los
mercados europeos analizados en AleaSoft Energy Forecasting en comparacion con la semana
precedente. Por segunda semana consecutiva, el mayor descenso se registro en el mercado britanico,
con una bajada del 7,3%. En los mercados de Paises Bajos y Francia la demanda disminuyd en un
3,5% y 3,1% respectivamente, mientas que en los mercados de Bélgica e Italia las bajadas fueron del
0,4% y el 0,1% en cada caso. El aumento de las temperaturas durante el periodo fue lo que favorecié
los descensos de la demanda. Por otra parte, en el mercado espafiol la demanda aumentd en un 2,7%,
en parte porque en la semana anterior el lunes 2 de mayo fue festivo en algunas comunidades
autbnomas. En los mercados aleméan y portugués la demanda también aumentd, un 0,9% y un 0,8%
respectivamente.
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Para la tercera semana de mayo, las previsiones de AleaSoft Energy Forecasting indican una
recuperacion de la demanda en la mayoria de los mercados analizados. Sin embargo, en los mercados
de Alemania y Bélgica se prevé que la demanda descienda.

Mercados eléctricos europeos

En la semana del 9 de mayo, los precios de todos los mercados eléctricos europeos analizados en
AleaSoft Energy Forecasting descendieron respecto a la semana anterior. La mayor bajada fue la del
mercado N2EX del Reino Unido, del 42%. En cambio, el menor descenso, del 1,3%, fue el del mercado
MIBEL de Espafia, seguido por el descenso del 1,5% del mercado portugués. En el resto de los
mercados, los descensos de precios estuvieron entre el 2,8% del mercado IPEX de ltalia y el 28% del
mercado Nord Pool de los paises nordicos.

En la segunda semana de mayo, los precios promedio fueron inferiores a 195 €/ MWh en casi todos los
mercados eléctricos analizados. La excepcion fue el mercado italiano con un promedio semanal de
235,05 €/MWh. Por otra parte, el menor promedio semanal, de 94,33 €/ MWh, se registré en el mercado
Nord Pool. En el resto de los mercados, los precios se situaron entre los 103,64 €/ MWh del mercado
N2EX y los 192,75 €/ MWh del mercado francés.

Por lo que respecta a los precios horarios, el dia 11 de mayo, en el mercado EPEX SPOT de Bélgica,
se alcanzaron valores negativos de 13:00 a 16:00, mientras que en los Paises Bajos, los precios
horarios negativos se alcanzaron los dias 13 y 14 de mayo por la tarde. Por otra parte, en el mercado
Nord Pool, el sabado 14 de mayo se alcanz6 un precio de 4,97 €/ MWh de 14:00 a 15:00, el cual fue el
mas bajo desde la primera mitad de noviembre de 2021. En el caso del mercado ibérico, el domingo 15
de mayo hubo precios horarios inferiores a 1,20 €/ MWh de 15:00 a 18:00. Durante las dos primeras
horas, el precio registrado fue de 1,03 €/ MWh, el mas bajo desde el 10 de abril.

Durante la semana del 9 de mayo, el descenso de la demanda en la mayoria de los mercados y el
descenso de los precios del gas respecto a la semana anterior favorecieron la caida de los precios en
los mercados eléctricos europeos. El incremento generalizado de la produccién solar y el importante
aumento de la produccion eodlica en el mercado aleman también contribuyeron a esta tendencia.
Aunque en los mercados espafiol, italiano y portugués el descenso en la produccién edlica propicid
gue los menores descensos de precios se produjeran en estos mercados.

Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que en la semana del 16 de mayo
los precios podrian aumentar en los mercados eléctricos europeos influenciados por el descenso de la
produccién solar y el incremento de la demanda en la mayoria de los mercados.

Futuros de electricidad

En la segunda semana de mayo, se registraron bajadas en los precios de los futuros de electricidad del
préximo trimestre en casi todos los mercados eléctricos europeos. Entre las sesiones del 6 de mayo y
el 13 de mayo, el mercado ICE de Reino Unido fue el Unico de los analizados en AleaSoft Energy
Forecasting en el cual los precios aumentaron, aunque incluso en su caso, el incremento fue de tan
solo el 0,2%. En el resto de mercados los precios bajaron, siendo la bajada en el mercado OMIP de
Espafia y Portugal la més pronunciada, al caer més del 13%. Le siguié muy de cerca el mercado EEX



de Espafia, con casi el 13%. Uno de los principales motivos de estas bajadas en la region ibérica es
que el pasado viernes 13 de mayo los Gobiernos espafiol y portugués anunciaron un limite temporal a
los precios del gas en el mercado ibérico. En el resto de mercados los descensos se situaron por
debajo del 4%.

En cuanto a los precios de los futuros de electricidad para el afio 2023, también se registraron bajadas
en la mayoria de mercados entre las fechas analizadas. Sin embargo, en este caso las excepciones
fueron el mercado EEX de Alemania y Francia, en los que el precio se increment6 en un 2,3% y un
3,0% respectivamente. En el resto de mercados los precios se redujeron entre el 0,3% marcado en el
mercado OMIP de Esparfia y Portugal y el 7,3% registrado en el mercado ICE de Paises Bajos.

Brent, combustibles y CO2

Los futuros de petrdleo Brent para el Front?Month en el mercado ICE, durante la segunda semana de
mayo registraron precios de cierre inferiores a los de los mismos dias de la semana anterior. El precio
de cierre minimo de la semana, de 102,46 $/bbl, se registr6 el martes 10 de mayo y fue un 2,4% menor
al del martes anterior. Por otra parte, el precio de cierre maximo de la semana, de 111,55 $/bbl, se
alcanzé el viernes 13 de mayo.

En la segunda semana de mayo, las preocupaciones por el suministro de petréleo procedente de
Rusia continuaron, favoreciendo que los precios se mantuvieran por encima de los 100 $/bbl. Pero, por
otra parte, los confinamientos en China debido a los brotes de COVID?19 siguen amenazando la
recuperacion de la demanda. Mientras tanto, la Unién Europea negocia posibles sanciones a la
importacion de petréleo ruso, para el cual Rusia tendria que buscar otros clientes.

En cuanto a los precios de cierre de los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front?Month,
casi toda la segunda semana de mayo se mantuvieron por debajo de los 100 €/ MWh. La excepcién fue
el precio de cierre del jueves 12 de mayo, de 106,70 € MWh. Este precio fue un 0,2% mayor al del
mismo dia de la semana anterior y el mas alto desde finales de abiril. La subida, de un 13% respecto al
dia anterior, estuvo favorecida por el temor a reducciones en el suministro de gas procedente de Rusia
a Alemania. Sin embargo, los flujos de gas se mantuvieron permitiendo que los precios volviesen a
descender el viernes hasta los 96,88 €/ MWh. En el conjunto de la semana los precios de cierre fueron
3,6% mas bajos que los de la semana anterior.

Por lo que respecta a los futuros de derechos de emisién de CO2 en el mercado EEX para el contrato
de referencia de diciembre de 2022, el lunes 9 de mayo registraron un precio de cierre de 87,02 €/t, el
cual fue 4,52 €/t menor al de la ultima sesion de la semana anterior. Aunque este precio todavia fue un
4,8% mayor al del lunes anterior. Posteriormente, los precios aumentaron hasta alcanzar el precio de
cierre maximo de la semana, de 88,84 €/t, el miércoles 11 de mayo. Después de registrar un ligero
descenso el jueves, el viernes los precios continuaron aumentando hasta 88,49 €/t. Pero este precio
fue un 3,3% menor al del viernes anterior.

La evolucién de los precios de derechos de emision de CO2 en la tercera semana de mayo podria
verse influenciada por la votacion del martes 17 de mayo de la comision de Medio Ambiente del
Parlamento Europeo sobre la propuesta para reformar el mercado de los derechos de emision.



Andlisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europa
y la financiacion de proyectos renovables

El pasado 12 de mayo se llevé a cabo la edicion nimero 22 de los webinars mensuales de AleaSoft
Energy Forecasting. Los ponentes fueron Oriol Salté i Bauza, Associate Partner en AleaGreen y
Antonio Delgado Rigal, CEO de AleaSoft Energy Forecasting, y en la mesa de analisis se unieron tres
expertos con un amplio recorrido y experiencia en el sector de la energia: Alberto Cefia Lazaro, CEO
de BEPTE, S.L., Antonio Canoyra Trabado, profesor asociado al Departamento de Energia Eléctrica en
la Universidad Pontificia de Comillas (ICAl), y Francisco Del Rio, experto en gestién de la energia. En
el webinar se present6 a AleaGreen, la nueva division de Alea Business Software S.L especializada en
informes de largo plazo de los mercados de energia y se comento la importancia de las previsiones
horarias a 30 afios para los PPA y la valoracién de carteras. Un tema que desperté mucho interés y
debate fue la limitacién del precio del gas en las ofertas del mercado ibérico de electricidad y las
consecuencias que puede tener esta medida. Ademas se realiz6 el analisis habitual de la evolucién de
los mercados de energia europeos y de sus perspectivas en el medio y largo plazo y se mostro la
plataforma AleaApp para la compilacién, visualizacién y andlisis de las principales variables de los
mercados. Los interesados pueden solicitar la grabacién para conocer en detalle todos los temas
analizados.

El proximo webinar de AleaSoft Energy Forecasting se realizara el 9 de junio, contando en esta
ocasion con ponentes invitados de Engie, que compartirdn su experiencia y su conocimiento de
primera mano en la financiacion de proyectos de energias renovables y PPA. En el webinar también se
realizara el andlisis de la evolucion de los mercados de energia europeos en el primer semestre de
2022, de las perspectivas para la segunda parte del afio, y de las principales novedades regulatorias
del sector eléctrico espafiol.

Para mas informacion, es posible dirigirse al siguiente enlace: https://aleasoft.com/es/precios-
mercados-electricos-europeos-bajaron-favorecidos-por-meteorologia/
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