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AleaSoft: L os precios de los mer cados comienzan a
bajar por lasubidadelaedlicay lastemperaturas

Durante la tercera semana de enero se espera que bajen los precios de los mercados
eléctricos europeos, algo que ya sucedié durante la segunda del mes en algunos
mercados. Las causas seran el aumento de la produccion edlica y la recuperacion de
las temperaturas, que ademas de provocar una caida de la demanda, propiciaran el
descenso de los precios del gas. Durante la segunda semana de enero, los altos
precios del gas y del CO2 provocaron el incremento de los precios de algunos
mercados eléctricos de Europa

Produccion solar fotovoltaica y termosolar y produccion edlica

La produccion solar aumenté en todos los mercados analizados en AleaSoft durante la segunda
semana de enero en comparacion con la semana anterior. EI mayor aumento fue del 115% y se
registré6 en el mercado espafiol. En el mercado italiano aumentd un 91% mientras que en mercado
portugués el aumento fue de un 76%. En el mercado aleman crecio un 53% y en el mercado francés
un 6,8%.

Para la semana que comenzé el 18 de enero, las previsiones de produccién solar de AleaSoft indican
gue en los mercados de Espafa e ltalia la produccién disminuird en comparacion con la semana
anterior. En el mercado aleman se prevé que la produccion varie poco en comparacion con la semana
precedente.

Durante la segunda semana de 2021, la produccion eélica disminuy6 un 46% en el mercado portugués
en comparacion con la semana anterior. Sin embargo, en el resto de mercados europeos analizados la
produccién con esta tecnologia subié. En el mercado francés fue un 168% superior, mientras que en el
mercado aleméan se registr6 un aumento del 93%. En el resto de los mercados la produccién crecio
entre un 16% y un 25%.

Para la semana que concluye el domingo 24 de enero, las previsiones de produccion edlica de
AleaSoft indican que se producira un aumento en todos los mercados analizados en AleaSoft en
comparacion con la semana anterior.

Demanda eléctrica

En la semana del 11 de enero la demanda eléctrica registrd crecimientos cercanos al 10% en algunos
mercados europeos respecto a la semana precedente. Las temperaturas medias bajaron alrededor de
1 °C en Alemania e ltalia, lo que propicié los ascensos de la demanda en los mercados de estos
territorios, de 9,5% y 16% respectivamente. En Espafia y Bélgica, donde las temperaturas medias
fueron superiores a las de la semana anterior, se registraron subidas de menor escala, del 5,5% y del
1,5% respectivamente. En algunos casos la recuperacién de la demanda estuvo favorecida por el
regreso a la actividad después de las vacaciones de Navidad e inicios de afio. Por otro lado, en el resto
de mercados la semana concluy6 con caidas de la demanda de hasta el 5,5% de Francia.
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Las previsiones de demanda de AleaSoft indican que en la semana del 18 de enero la demanda bajara
en la mayoria de los mercados europeos, mientras que, en Italia y Gran Bretafia subira ligeramente
respecto a los valores de la semana anterior.

Mercados eléctricos europeos

La semana del 11 de enero, los precios de la mayoria de los mercados eléctricos europeos analizados
en AleaSoft continuaron aumentando respecto a los de la semana anterior. Sin embargo, en los
mercados EPEX SPOT de Alemania, Bélgica y Francia y en el mercado Nord Pool de los paises
nordicos, los precios empezaron a descender. El mayor descenso fue el del mercado aleman, del
6,4%. Por lo que respecta a las subidas de precios, el mercado con el mayor aumento de precios, del
39%, fue el mercado N2EX del Reino Unido. En el resto de los mercados, las subidas de precios
estuvieron entre el 2,8% del mercado EPEX SPOT de los Paises Bajos y el 6,9% del mercado IPEX de
Italia.

La segunda semana de enero, los precios promedio semanales fueron superiores a 55 €/ MWh en casi
todos los mercados eléctricos europeos analizados. La excepcion fue el mercado Nord Pool, con un
promedio de 49,03 € MWh. En cambio, el mercado con el promedio més elevado, de 131,58 €/ MWh,
fue el mercado del Reino Unido, seguido por el mercado MIBEL de Portugal y de Espafa, con
promedios de 80,23 €/ MWh y 79,22 €/MWh, respectivamente. En el resto de los mercados, los precios
se situaron entre los 55,72 €/ MWh del mercado aleman y los 67,59 €/ MWh del mercado italiano.

Por lo que respecta a los precios diarios, destaca el precio del dia 13 de enero en el mercado britanico,
de 198,79 £/MWh. Este precio diario es el mas elevado alcanzado en este mercado al menos desde
enero de 2010. Ese dia, el precio horario mas elevado en el mercado N2EX fue el de la hora 19, de
1499,62 £/MWh, el cual también fue el mas elevado de los Ultimos once afos. El dia 14 de enero se
volvieron a superar las 1400 £/MWh a la misma hora, aunque el precio fue ligeramente inferior, de
1494,65 £/MWh.

La segunda semana del afio, el incremento de la produccion renovable edlica y solar en paises como
Alemania y Francia permitié que los precios empezaran a descender en algunos mercados eléctricos.
Por otra parte, las subidas de precios estuvieron impulsadas por el incremento de los precios del gas,
por los altos precios que esta registrando el CO2 y en algunos casos por el aumento de la demanda.

Las previsiones de precios de AleaSoft indican que en la semana del 18 de enero se producird un
descenso generalizado de los precios en los mercados eléctricos europeos favorecido por un
incremento significativo de la produccion edlica en Europa y la recuperacion de las temperaturas, que
se espera que también propicien el descenso de los precios del gas.

Futuros de electricidad

Los precios de los futuros de electricidad para el segundo trimestre de 2021 registraron una bajada
generalizada en los mercados europeos analizados en AleaSoft. El mercado EEX de Espafa fue el de
mayor diferencia entre las sesiones del 8 de enero y del 15 de enero, con un decremento del 6,7%. Le
siguié muy de cerca el mercado OMIP de Espafia y Portugal con bajadas de 6,4% en ambos paises.
En el resto de mercados las bajadas se situaron entre el 3,5% y el 5,2%.



El producto del afio calendario 2022 también registré bajadas de precios en todos los mercados. En
este caso el mercado NASDAQ de los paises nordicos, seguido muy de cerca por el mercado ICE de
la misma region, fueron los de mayor variacién porcentual, al reducir sus precios en un 11% y 10%
respectivamente. El mercado EEX de ltalia fue en el que menos variaron los precios entre las sesiones
analizadas, con un decremento del 2,2%.

Brent, combustibles y CO2

Casi toda la segunda semana de enero, los futuros de petréleo Brent para el mes de marzo de 2021 en
el mercado ICE registraron precios superiores a los de los mismos dias de la semana anterior. El
precio de cierre maximo de la semana, de 56,58 $/bbl, se alcanz6 el martes 12 de enero. Este precio
fue un 5,6% superior al del martes anterior y el més alto desde febrero de 2020. En cambio, el precio
de cierre méas bajo de la semana, de 55,10 $/bbl, fue el del viernes 15 de enero, el cual fue un 1,6%
inferior al del viernes anterior.

El incremento de contagios de COVID?19 a nivel mundial y las nuevas medidas de confinamiento
frenaron la semana pasada la tendencia ascendente de los precios de los futuros del petréleo. Esta
tendencia se habia visto favorecida por el inicio de las vacunaciones en muchos paises y por los
compromisos adquiridos por la OPEP+ para limitar su produccion. Sin embargo, la evolucion de la
pandemia podria hacer extenderse los confinamientos, afectando a la demanda y a los precios.

En cuanto a los precios de cierre de los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el mes de febrero
de 2021, la segunda semana de enero, se mantuvieron por encima de los 20 €/ MWh. El precio de
cierre méas elevado de la semana, de 26,16 €/ MWh, se alcanz6 el martes 12 de enero. Este precio fue
un 45% mayor al del mismo dia de la semana anterior y el mas elevado de los ultimos dos afios. Sin
embargo, a partir del miércoles los precios empezaron a descender y el precio de cierre del viernes 15
de enero fue de 20,20 €/ MWh. Los prondsticos de temperaturas mas elevadas para la tercera semana
de enero favorecieron este cambio de tendencia.

Por lo que respecta a los precios de cierre de los futuros de derechos de emision de CO2 en el
mercado EEX para el contrato de referencia de diciembre de 2021, la segunda semana de enero se
mantuvieron por encima de los 30 €/t. El precio maximo, de 34,65 €/t, se alcanz6 el martes 12 de
enero. Este precio fue un 5,2% superior al del martes anterior, pero un 0,7% menor al del viernes,
cuando se alcanzo el precio maximo de la primera semana de enero. Sin embargo, el resto de dias de
la semana los precios descendieron hasta registrar un precio de cierre de 31,73 €/t el viernes 15 de
enero, un 9,1% inferior al del viernes anterior. Estos descensos siguieron los de los precios del gas. No
obstante, la ausencia de subastas hasta final de mes podria frenar la tendencia descendente de los
futuros de derechos de emision.

Analisis de AleaSoft de la evolucion de los mercados de energia y perspectivas a partir de 2021

El pasado 14 de enero se realizo la segunda parte de la serie de webinars organizados por AleaSoft
“Perspectivas de los mercados de energia en Europa a partir de 2021", en esta ocasion acompafados
por ponentes de PwC. En el webinar se puso de manifiesto la importancia del hidrégeno verde para la
descarbonizacion de la economia y, segun los expertos, se espera que su produccion cree un suelo en
los precios de los mercados eléctricos y evite gran parte de los vertidos. La grabacion del webinar se
puede solicitar a través de este enlace o escribiendo a webinar@aleasoft.com. La siguiente parte de



esta serie de webinars se realizara el 18 de febrero con la participacion de ponentes invitados de Engie
y mas adelante, el 18 de marzo, se realizara la cuarta parte con la colaboracién de ponentes de EY
(Ernst & Young).

En AleaSoft se realizan informes sobre las perspectivas de los mercados eléctricos europeos en el
medio y largo plazo en los que se tiene en cuenta la salida de la crisis econdmica provocada por la
COVID?19, la repercusion que tendra en los precios de los mercados eléctricos la produccion de
hidrégeno verde, las baterias, el crecimiento de la capacidad renovable y el desarrollo del vehiculo
eléctrico, entre otros.

Para mas informacion, es posible dirigirse al siguiente enlace: https://aleasoft.com/es/precios-
mercados-electricos-europeos-comienzan-descenso-aumento-eolica-temperaturas-menos-frias/
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