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AleaSoft: Ligerarecuperacion delos preciosdelos
mer cados eléctricos eur opeos, aungue contintan
baj os

En la segunda semana de abril los precios de casi todos los mercados eléctricos
europeos fueron superiores a los de la semana anterior, aunque en la mayoria el
promedio semanal fue inferior a 50 € MWh. El mercado ibérico tuvo los precios mas
bajos por décima semana consecutiva. Todos los mercados, excepto lItalia, registraron
precios negativos. El mercado espafiol sumé la mayor cantidad de horas con precios
negativos: 45. En Portugal e Italia la fotovoltaica alcanzé récords historicos

Produccion solar fotovoltaica y termoeléctrica y produccion edlica

En la segunda semana de abril, la produccién solar aumentdé en todos los principales mercados
eléctricos europeos en comparacion con la semana anterior. El mercado aleman experimenté el mayor
incremento, del 35%, con un cambio de tendencia tras la bajada de la semana precedente. En el
mercado ibérico y el mercado francés se registro un incremento del 28% en ambos casos. El mercado
italiano fue el de menor incremento, al registrarse un aumento de la produccién solar de un 1,7% en el
conjunto de la semana. Estos mercados continuaron por segunda semana consecutiva con una
tendencia al alza.

El sdbado 13 de abril se batieron los récords historicos de produccion solar fotovoltaica que se habian
registrado durante la primera semana de abril en los mercados de Italia y Portugal, al registrarse una
generacién con esta tecnologia de 123 GWh 'y 17 GWh, respectivamente.

Para la semana del 15 de abril, segun las previsiones de produccion solar de AleaSoft Energy
Forecasting, la produccion solar descendera en ltalia, Espafia y Alemania.

En el caso de la produccion edlica, en la segunda semana de abril aumentd respecto a la semana
anterior en el mercado italiano, en un 3,2%. Sin embargo, en los mercados de Alemania, Espafa,
Portugal y Francia se registraron descensos de entre el 24% y el 58%. En el caso del mercado ibérico
de Espafa y Portugal, continué la tendencia a la baja por segunda semana consecutiva con una
bajada promedio del 39%.

Segun las previsiones de produccién edlica de AleaSoft Energy Forecasting para la semana del 15 de
abril, la produccion con esta tecnologia aumentard en todos los mercados analizados respecto a la
semana anterior.

Demanda eléctrica

Durante la semana del 8 de abril, la demanda eléctrica fue menor que la demanda registrada en la
semana precedente en la mayoria de los principales mercados eléctricos europeos. El mercado
portugués registré la mayor caida, de un 5,1%, mientras que el mercado de Gran Bretafia fue el de
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menor descenso, del 0,6%. Ambos mercados experimentaron descensos por segunda semana
consecutiva. En los mercados de Espafia, Francia y los Paises Bajos se experimentaron bajadas de
entre el 1,9% del espafiol y el 3,6% del neerlandés. De manera contraria, los mercados de Alemania,
Italia y Bélgica experimentaron incrementos del 2,8%, 2,7% y 1,0%, respectivamente.

En la segunda semana de abril, las temperaturas medias aumentaron en todos los mercados
analizados, favoreciéndose asi la bajada de la demanda en la mayoria de los mercados. Los
incrementos estuvieron entre los 0,3°C en Francia y los 2,3°C en Italia. En Bélgica las temperaturas
registradas fueron muy similares a las de la semana anterior.

Para la semana del 15 de abril, segun las previsiones de demanda de AleaSoft Energy Forecasting, la
demanda aumentara en Portugal, los Paises Bajos, Bélgica, Espafa, Francia e Italia mientras que se
prevé un descenso de la demanda en Gran Bretafia y Alemania.

Mercados eléctricos europeos

En la segunda semana de abril, los precios de la mayoria de los principales mercados eléctricos
europeos aumentaron respecto a la semana anterior. Las excepciones fueron el mercado N2EX del
Reino Unido y el mercado Nord Pool de los paises nordicos, con descensos del 16% y el 40%,
respectivamente. Por otra parte, el mercado MIBEL de Espafia y Portugal alcanz6 las mayores subidas
porcentuales de precios, del 71% y el 77%, respectivamente. En cambio, el mercado IPEX de Italia
registro el menor incremento porcentual, del 2,1%. En el resto de los mercados analizados en AleaSoft
Energy Forecasting, los precios aumentaron entre el 14% del mercado EPEX SPOT de Alemania y el
55% del mercado EPEX SPOT de Bélgica.

En la segunda semana de abril, los promedios semanales continuaron por debajo de 50 €/ MWh en la
mayoria de los mercados eléctricos europeos analizados. Las excepciones fueron el mercado aleman
y el mercado italiano, con promedios de 51,87 € MWh y 77,39 €/ MWh, respectivamente. En cambio, los
mercados portugués y espafiol registraron los menores promedios semanales, de 6,85 €/ MWh vy
7,55 €/MWh, respectivamente, alcanzando la décima semana consecutiva con los precios semanales
mas bajos. En el resto de los mercados analizados, los precios estuvieron entre los 12,46 €/ MWh del
mercado francés y los 48,94 €/ MWh del mercado neerlandés.

Por lo que respecta a los precios horarios, en la segunda semana de abril, todos los mercados
europeos analizados registraron precios negativos, excepto el mercado italiano. EI mercado aleman
alcanzé el precio horario méas bajo, de 760,07 € MWh, el domingo 14 de abril, de 14:00 a 15:00. Este
precio fue el menor desde principios de julio de 2023 en este mercado. Por otra parte, el mercado
ibérico registré el mayor nimero de horas con precios negativos, un total de 45 horas desde el lunes 8
hasta el domingo 14 de abril, alcanzandose el menor valor de, ?1,01 € MWh, entre las 15:00 y las
17:00 del domingo 14.

Durante la semana del 8 de abril, el aumento del precio promedio del gas y de los derechos de emision
de CO2, asi como el descenso de la produccién edlica en casi todos los mercados analizados,
ejercieron su influencia al alza sobre los precios de los mercados eléctricos europeos.



Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que en la tercera semana de abril
los precios podrian continuar aumentando en la mayoria de los mercados eléctricos europeos
analizados, influenciados por el incremento de la demanda y el descenso de la produccion solar.

Brent, combustibles y CO2

En la segunda semana de abril, los precios de cierre de los futuros de petréleo Brent para el
Front?Month en el mercado ICE se mantuvieron por debajo de los niveles de las Ultimas sesiones de la
semana anterior, oscilando alrededor de los 90 $/bbl. El martes 9 de abril, estos futuros registraron su
precio de cierre minimo semanal, de 89,42 $/bbl. En cambio, el 10 de abril, alcanzaron el precio de
cierre maximo semanal, de 90,48 $/bbl. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting,
este precio fue un 1,3% mayor al del mismo dia de la semana anterior. Después de bajar el jueves, el
viernes, los precios volvieron a subir hasta 90,45 $/bbl. Este precio de cierre fue un 0,8% menor al del
viernes anterior.

En la segunda semana de abiril, la tensidon en Oriente Medio contribuyé a mantener los precios de los
futuros de petrdleo Brent por encima de 89 $/bbl. Sin embargo, el aumento de las reservas de crudo
estadounidenses y la falta de perspectivas de un recorte de los tipos de interés en ese pais ejercieron
su influencia a la baja sobre los precios. Por otra parte, en la segunda semana de abril, la OPEP
mantuvo sus previsiones de crecimiento de la demanda para 2024 y 2025, mientras que la Agencia
Internacional de la Energia redujo sus previsiones de crecimiento de la demanda mundial de petréleo
respecto a las del mes anterior.

En cuanto a los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front?Month, el martes 9 de abril,
alcanzaron su precio de cierre minimo semanal, de 27,35 €/ MWh. En el resto de las sesiones de la
segunda semana de abril, los precios aumentaron rapidamente. Como consecuencia, el viernes 12 de
abril, estos futuros alcanzaron su precio de cierre maximo semanal, de 30,73 €/ MWh. Segun los datos
analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue un 16% mayor al del viernes anterior y el
mas alto desde la primera mitad de enero.

La tension en Oriente Medio y los ataques rusos a infraestructuras energéticas ucranianas ejercieron
su influencia al alza sobre los precios. La aprobacién de un proyecto de regulacion europea, segun el
cual los estados podrian limitar la importacion de gas procedente de Rusia, incluido el gas natural
licuado, también contribuy6 a la subida de los precios en la segunda semana de abril. Ademas, la
demanda de gas natural licuado en Asia estd aumentando, anticipandose al inicio de las compras para
rellenar las reservas en Europa durante el verano.

Por lo que respecta a los futuros de derechos de emisién de CO2 en el mercado EEX para el contrato
de referencia de diciembre de 2024, durante casi toda la segunda semana de abril, registraron
incrementos de precios. La excepcion fue el dia 10 de abril, cuando estos futuros registraron su precio
de cierre minimo semanal, de 62,87 €/t. Como consecuencia de la tendencia ascendente predominante
en la segunda semana de abril, el viernes 12 de abril, estos futuros alcanzaron su precio de cierre
méaximo semanal, de 71,55 €/t. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este
precio fue un 18% mayor al del viernes anterior y el mas alto desde la primera mitad de enero.



Andlisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europa
y el almacenamiento de energia

El jueves 11 de abril, AleaSoft Energy Forecasting y AleaGreen celebraron el webinar nimero 43 de su
serie de webinars mensuales. En esta ocasion, Raul Garcia Posada, Director de ASEALEN, la
Asociacion Espafiola de Almacenamiento de Energia, particip6 por tercera vez en los webinars
mensuales. Ademas de la evolucidon y perspectivas de los mercados de energia europeos, este
webinar analiz6 la normativa, la situacién actual y las perspectivas para los préximos meses del
almacenamiento de energia.
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