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AleaSoft: Lassubidasde preciosdel gasy CO2
arrastran alos mer cados eur opeos, pero MIBEL
resiste

En la tercera semana de abril, los precios de la mayoria de mercados eléctricos
europeos subieron, excepto en MIBEL, que tuvo los precios mas bajos por undécima
semana consecutiva

En la tercera semana de abiril, los precios de la mayoria de mercados eléctricos europeos subieron,
excepto en MIBEL, que tuvo los precios mas bajos por undécima semana consecutiva. Los futuros de
gas y CO2 subieron hasta precios que no se veian desde inicios de enero. Una mayor demanda
también favorecio las subidas de precios. En la peninsula ibérica la produccién renovable aumenté
ayudando a las caidas de precios. El 19 de abril en Espafa se alcanzé la mayor produccion
fotovoltaica para un mes de abril.

Produccion solar fotovoltaica y termoeléctrica y produccion edlica

Durante la semana del 15 de abiril, la produccién solar aumentoé por tercera semana consecutiva en los
mercados de Espafia y Francia en comparacion con la semana anterior. En esta ocasién el incremento
fue de un 10% en Espafia y un 1,5% en Francia. Por otra parte, los mercados de Alemania, Italia y
Portugal registraron descensos del 25%, 9,2% y 0,3% respectivamente.

El viernes 19 de abril se alcanz6 la mayor produccion solar fotovoltaica para un mes de abril de la
historia en el mercado espafol, al registrarse una generacién con esta tecnologia de 154 GWh.

Para la semana del 22 de abril, segun las previsiones de produccion solar de AleaSoft Energy
Forecasting, se espera un aumento de la produccion en Alemania, mientras que en Italia y Espafa se
espera que descienda.

En la tercera semana de abril, la produccion edlica aumentd respecto a la semana anterior en la
mayoria de los principales mercados europeos. El mayor incremento se registré en el mercado franceés,
el cual fue del 64%, seguido por la subida del 60% en el mercado espafiol. EI mercado italiano registro
incrementos por segunda semana consecutiva, en este caso de un 53%. El mercado portugués fue el
de menor aumento, con un 3,7%. Por otra parte, el mercado aleman continué la tendencia a la baja por
segunda semana consecutiva con un descenso en el conjunto de la semana del 3,6%.

Segun las previsiones de produccion edlica de AleaSoft Energy Forecasting para la ultima semana de
abril, la produccién con esta tecnologia aumentara en los mercados de la peninsula ibérica, mientras
gue para los mercados de Alemania, Francia e ltalia se esperan que sea inferior a la registrada en la
semana precedente.
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Demanda eléctrica

En la tercera semana de abril, la demanda eléctrica aumenté en la mayoria de los principales
mercados eléctricos europeos en comparacion con la semana anterior. EI mercado francés registro la
mayor subida, de un 5,7%, seguido por el mercado britanico, con un incremento de un 2,3%. Los
mercados de Alemania y Bélgica registraron incrementos por segunda semana consecutiva, en esta
ocasion de un 2,0% y un 1,8% respectivamente. El mercado espafiol fue el de menor incremento de la
demanda, de un 0,5%. Por otro lado, los mercados de los Paises Bajos, Portugal e Italia
experimentaron descensos del 6,1%, 3,9% y 0,6%, respectivamente. En el caso de los Paises Bajos es
la quinta semana consecutiva en que se registran bajadas de la demanda y en Portugal es la tercera
semana.

En la semana del 15 de abril, las temperaturas medias disminuyeron en gran parte de los mercados
analizados, favoreciéndose asi el aumento de la demanda en la mayoria de ellos. Los descensos
estuvieron entre los 7,2°C en Alemania y los 0,4°C en Espafia. En Portugal las temperaturas
registradas fueron similares a las de la semana anterior.

Para la cuarta semana de abril, segun las previsiones de demanda de AleaSoft Energy Forecasting, la
demanda aumentara en Francia, Gran Bretafia, Bélgica, Espafia y los Paises Bajos, mientras que se
prevé un descenso de la demanda en Portugal, Italia y Alemania.

Mercados eléctricos europeos

En la tercera semana de abril, los precios de la mayoria de los principales mercados eléctricos
europeos aumentaron respecto a la semana anterior. La excepcion fue el mercado MIBEL de Portugal
y Espafia, con descensos del 29% y el 33%, respectivamente. EI mercado Nord Pool de los paises
nordicos alcanzo6 la mayor subida porcentual de precios, del 111%. En cambio, el mercado IPEX de
Italia registr6 el menor incremento porcentual, del 18%. En el resto de los mercados analizados en
AleaSoft Energy Forecasting, los precios aumentaron entre el 25% del mercado EPEX SPOT de
Bélgica y el 72% del mercado EPEX SPOT de Francia.

En la tercera semana de abiril, los promedios semanales superaron los 50 € MWh en la mayoria de los
mercados eléctricos europeos analizados. Las excepciones fueron los mercados portugués, espafiol y
francés, con promedios de 4,85 €/ MWh, 5,09 € MWh y 21,38 €/ MWh, respectivamente. Con estos
promedios semanales, el mercado MIBEL suma ya once semanas consecutivas con los precios mas
bajos de los mercados analizados. En cambio, el mercado aleman y el mercado italiano registraron los
mayores promedios semanales, de 70,93 €/ MWh y 91,59 €/ MWh, respectivamente. En el resto de los
mercados analizados, los precios estuvieron entre los 51,20 €/MWh del mercado belga y los
67,44 €/ MWh del mercado N2EX del Reino Unido.

Por lo que respecta a los precios horarios, pese al incremento de los precios promedio semanales, en
la tercera semana de abril casi todos los mercados europeos analizados registraron precios negativos.
Las excepciones fueron los mercados italiano y nérdico. EI mercado belga alcanzé el precio horario
mas bajo, de 735,00 €/ MWh, el domingo 21 de abril, de 11:00 a 12:00. Por otra parte, del lunes 15 de
abril hasta el domingo 22 de abril, los mercados portugués y espafol registraron 33 y 34 horas con
precios negativos, respectivamente.



Durante la semana del 15 de abril, la subida del precio promedio del gas y de los derechos de emision
de CO2, asi como el aumento de la demanda en la mayoria de los mercados analizados, ejercieron su
influencia al alza sobre los precios de los mercados eléctricos europeos. En el caso del mercado
aleman, ademas, la produccion edlica y solar descendid. En cambio, en la peninsula ibérica y Francia,
la produccién con estas tecnologias aumenté. Esto contribuyé a que estos mercados registrasen los
menores promedios semanales.

Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que los precios también podrian
aumentar en los mercados eléctricos europeos analizados en la cuarta semana de abril, influenciados
por el incremento de la demanda en la mayoria de los mercados. Ademas, la produccién edlica podria
disminuir considerablemente en mercados como el francés o el aleman.

Brent, combustibles y CO2

Los precios de cierre de los futuros de petrdleo Brent para el Front?Month en el mercado ICE
descendieron durante casi toda la tercera semana de abril. El lunes 15 de abril, estos futuros
alcanzaron su precio de cierre maximo semanal, de 90,10 $/bbl. Este precio ya fue un 0,3% menor al
del lunes anterior. Los descensos continuaron hasta el jueves 18 de abril. Ese dia, los futuros
registraron su precio de cierre minimo semanal, de 87,11 $/bbl. Segun los datos analizados en
AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue un 2,9% menor al del jueves anterior y el mas bajo desde
finales de marzo. El viernes 19 de abril, los precios subieron ligeramente hasta 87,29 $/bbl. Este precio
de cierre todavia fue un 3,5% menor al del viernes anterior.

Al inicio de la tercera semana de abril, el incremento de la tension en Oriente Medio contribuy6 a que
los futuros de petréleo Brent registrasen precios de cierre por encima de 90 $/bbl. Sin embargo, la
evolucion del conflicto propici6 el descenso de los precios. Ademas, las reservas de crudo
estadounidense aumentaron, ejerciendo también su influencia a la baja sobre los precios.

En cuanto a los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front?Month, en la tercera semana de
abril, los precios de cierre se mantuvieron por encima de los 30 €/ MWh. La tendencia ascendente de la
semana anterior continu6 hasta el martes 16 de abril. Ese dia, estos futuros alcanzaron su precio de
cierre maximo semanal, de 33,14 €/ MWh. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting,
este precio fue un 21% mayor al del martes anterior y el més alto desde la primera mitad de enero. El
viernes 19 de abril alcanzaron su precio de cierre minimo semanal, de 30,76 €/ MWh. A pesar de ser el
menor precio de cierre de la semana, este nivel de precios tampoco se veia desde la primera parte de
enero.

En la tercera semana de abril, la evolucién del conflicto en Oriente Medio y la preocupacion por sus
efectos sobre el suministro propiciaron que los precios de los futuros de gas TTF alcanzaran los
valores mas altos de los ultimos meses. Ademas, el incremento de la demanda en Asia también esta
teniendo como consecuencia un descenso en el suministro de gas natural licuado a Europa.

Por lo que respecta a los futuros de derechos de emision de CO2 en el mercado EEX para el contrato
de referencia de diciembre de 2024, los precios de cierre superaron los 70 €/t en la mayoria de las
sesiones de la tercera semana de abril. El martes 16 de abril, estos futuros alcanzaron su precio de



cierre maximo semanal, de 73,62 €/t. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este
precio fue un 15% mayor al del martes anterior y el mas alto desde la primera mitad de enero. En
cambio, el viernes 19 de abril, estos futuros registraron su precio de cierre minimo semanal, de
68,81 €/t. Este precio fue un 3,8% menor al del viernes anterior.

Andlisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europa
y la transicién energética

El jueves 11 de abril tuvo lugar el webinar nimero 43 de la serie de webinars mensuales de AleaSoft
Energy Forecasting y AleaGreen. El webinar contd con la participacion, por tercera vez, de Raul Garcia
Posada, Director de ASEALEN, la Asociacion Espafiola de Almacenamiento de Energia. Este webinar
se centr6 en la normativa, la situacion actual y las perspectivas para los proximos meses del
almacenamiento de energia. También analiz6 la evolucion y perspectivas de los mercados de energia
europeos.

AleaSoft Energy Forecasting y AleaGreen celebraran el proximo webinar de su serie el jueves 9 de
mayo. En esta ocasion, el webinar analizara la evolucion y perspectivas de los mercados de energia
europeos, asi como la vision de futuro del sector de la energia. En la mesa de andlisis participara Luis
Atienza Serna, quien fue Ministro de Agricultura, Pesca y Alimentacion del Gobierno espafiol entre
1994 y 1996.
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