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AleaSoft: L asrenovables favorecen el descenso delos
precios de los mer cados el éctricos eur opeos

Los precios de los mercados eléctricos europeos disminuyeron de forma generalizada
en los primeros dias de la tercera semana de noviembre, favorecidos por el aumento de
la produccién eodlica y solar en gran parte de los mercados. Los futuros del petroleo
Brent superaron los 44 $/bbl y los del CO2 los 27 €/t, en ambos casos alcanzando
valores que no se registraban desde septiembre

Produccion solar fotovoltaica y termosolar y produccion edlica

Durante los tres primeros dias de la semana que comenzé el lunes 16 de noviembre, la produccién
solar media aument6 un 21% en la peninsula ibérica en comparacién con la media de la semana
anterior. En el mercado francés la produccion crecié un 14% mientras que en el aleman se registré un
aumento del 1,0%. Por el contrario, en el mercado italiano la produccion tuvo una reduccion del 13%.

Durante los 18 primeros dias de noviembre, la produccion solar aumentd en todos los mercados
analizados en AleaSoft en comparacion con el mismo periodo de 2019. En la peninsula ibérica la
produccién crecié un 34%, mientras que en los mercados de Alemania, Francia e Italia los incrementos
fueron del 49%, 48% y 44% respectivamente.

Las previsiones de produccion solar realizadas en AleaSoft indican que al finalizar la tercera semana
de noviembre la generacién con esta tecnologia sera inferior a la registrada durante la semana
precedente en el mercado aleman vy el italiano.

La produccién eolica promedio de los tres primeros dias de la semana del 16 de noviembre registré un
incremento del 344% en el mercado italiano en comparacion con la media de la semana anterior. En el
mercado aleman se produjo también un importante aumento, en este caso del 117%, mientras que en
el mercado francés el crecimiento fue mas moderado, del 9,3%. Por el contrario, en la peninsula
ibérica la produccion con esta tecnologia disminuy6 un 22%. Sin embargo, si se compara la produccion
ibérica de los tres primeros dias de la semana con la del mismo periodo de la semana anterior, se
produjo un aumento del 9,0%.

En el andlisis interanual, entre el 1 y el 18 de noviembre la produccion con esta tecnologia aumento6 un
17% en el mercado aleman y un 21% en el mercado francés. En el resto de los mercados analizados la
produccién disminuyd respecto a los mismos dias de noviembre de 2019. En el mercado italiano la
produccién se redujo un 72%, mientras que en la peninsula ibérica la produccion con esta tecnologia
cay6 un 43%.

Para la semana que comenzo el lunes 16 de noviembre, las previsiones de energia edlica de AleaSoft
indican que la produccidn total sera superior a la registrada durante la segunda semana de noviembre
en la mayoria de los mercados analizados, excepto en el mercado francés donde se espera poca
variacion.
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Demanda eléctrica

Del 16 al 18 de noviembre, la demanda eléctrica se recupero respecto a los primeros tres dias de la
semana anterior en la mayoria de los mercados europeos. Se registraron incrementos del 7,8% y 1,9%
en los mercados de Francia y Bélgica, por el efecto que tuvo el festivo del miércoles 11 de noviembre,
Dia del Armisticio de 1918, en la demanda de la semana anterior. Una vez corregido dicho efecto, las
variaciones de la demanda fueron del 4,0% y del ?2,2% respectivamente. En lItalia se registré una
subida del 2,8% y en Alemania del 1,0%. En cuanto a los descensos, en Gran Bretafia la demanda
retrocedio un 5,0%, mientras que en Portugal la bajada fue del 1,0%.

En los observatorios de demanda eléctrica de AleaSoft se puede analizar con mas detalle el
comportamiento de la demanda durante la semana del 16 de noviembre respecto a las semanas
precedentes.

Las previsiones de AleaSoft indican que al finalizar la semana del 16 de noviembre la demanda de los
mercados de Europa continuara el mismo comportamiento registrado durante los primeros tres dias de
la semana.

Espafia peninsular, produccion solar fotovoltaica y termosolar y produccion edlica

La demanda eléctrica de Espafia peninsular registr6 un ligero incremento del 0,1% de lunes a
miércoles de la tercera semana de noviembre respecto los mismos dias de la semana anterior. Para el
cierre de la semana del 16 de noviembre, en AleaSoft se prevé que la demanda sera ligeramente
superior a la de la semana anterior.

La produccién solar media de Espafia peninsular, la cual incluye a la fotovoltaica y la termosolar,
aumento un 23% entre el lunes y el miércoles de la tercera semana de noviembre respecto a la media
de la semana del 9 de noviembre. En la comparacion interanual, la produccion con estas tecnologias
durante los primeros 18 dias de noviembre registré un incremento del 35%. En AleaSoft se prevé que
al cierre de la semana del 16 de noviembre la produccién solar total sea mayor a la registrada la
semana anterior.

El nivel medio de la produccién edlica en Espafia peninsular de los tres primeros dias de la semana
que comenzd el lunes 16 de noviembre, disminuy6é un 23% con respecto a la media de la semana
anterior, aungue si se compara con el mismo periodo de la semana precedente, fue un 4,6% mas alta
En el analisis interanual, la produccion registrada entre el 1 y el 18 de noviembre fue un 43% mas baja.
Segun el andlisis realizado en AleaSoft, para la semana del 16 al 22 de noviembre se prevé que la
produccién con esta tecnologia aumente en comparacion con la que se registro en la segunda semana
de noviembre.

La produccién nuclear aument6 hasta alcanzar un promedio diario cercano a los 148 GWh debido a
gue la unidad Il de la central nuclear de Ascé se conecté nuevamente a las 18:04 horas del martes 17
de noviembre.

Las reservas hidroeléctricas cuentan actualmente con 10 717 GWh almacenados, segun datos del



Boletin Hidrologico del Ministerio para la Transicién Ecoldgica y el Reto Demogréafico nimero 46, lo
que representa un aumento de 19 GWh respecto al boletin nimero 45.

Mercados eléctricos europeos

Los primeros cuatro dias de la semana del 16 de noviembre los precios bajaron en todos los mercados
eléctricos europeos analizados en AleaSoft en comparacién con el mismo periodo de la semana
anterior. La mayor bajada de precios, del 77%, fue la del mercado Nord Pool de los paises nérdicos,
seguida por la caida del 27% del mercado EPEX SPOT de Alemania. En cambio, el mercado IPEX de
Italia tuvo el menor descenso de precios, del 4,2%. En el resto de los mercados, las variaciones de los
precios estuvieron entre el ?8,7% del mercado MIBEL de Espafia y el ?19% de los mercados EPEX
SPOT de Bélgica y los Paises Bajos.

Durante los cuatro primeros dias de la tercera semana de noviembre, el mercado con el precio
promedio mas bajo, de 2,00 €/ MWh, fue el mercado Nord Pool de los paises nordicos. En cambio, el
precio promedio mas elevado de este periodo, de 48,42 €/ MWh, fue el del mercado IPEX de ltalia,
seguido por el del mercado N2EX de Gran Bretafia, de 42,53 €/ MWh. Los precios promedio en el resto
de los mercados estuvieron entre los 32,53 €/ MWh del mercado aleman y los 42,19 €/ MWh del
mercado espaiiol.

Entre el lunes y el jueves de la tercera semana de noviembre, los precios de los mercados eléctricos
europeos estuvieron en general poco acoplados. Los mercados que presentaron un mayor
acoplamiento fueron los de Francia, Bélgica y los Paises Bajos. Por otra parte, los mayores precios
diarios se alcanzaron en el mercado italiano, mientras que el mercado Nord Pool registré los precios
diarios mas bajos. Las diferencias entre los precios de ambos mercados superaron los 40 €/ MWh.

Entre el 16 y el 19 de noviembre, los precios diarios s6lo superaron los 50 € MWh en una ocasion. Esto
ocurrio el lunes 16 de noviembre, cuando se alcanzé un precio de 51,82 €/ MWh en el mercado italiano.
En cambio, los precios diarios del mercado Nord Pool se mantuvieron por debajo de los 2,50 € MWh
durante los cuatro primeros dias de la tercera semana de noviembre. El precio diario méas bajo, de 1,44
€/MWh, se alcanzé el jueves 19 de noviembre en este mercado.

Por lo que respecta a los precios horarios, en la madrugada del lunes 16 de noviembre, hubo precios
horarios negativos en Alemania, Bélgica, Francia, Gran Bretafia y los Paises Bajos. El precio horario
mas bajo, de 75,29 €/MWh, se alcanzé en la hora 4 del lunes en el mercado aleman. Por otra parte, el
precio horario mas elevado de los cuatro primeros dias de la tercera semana de noviembre, de 106,19
€/MWh, se alcanzo en la hora 19 del jueves 19 de noviembre en el mercado britanico.

El incremento generalizado de la produccién edlica en Europa y el aumento de la produccion solar en
paises como Alemania y Francia respecto a los tres primeros dias de la semana anterior, favorecieron
los descensos de precios durante los primeros dias de la semana del 16 de noviembre.

Las previsiones de precios de AleaSoft indican que una vez finalizada la tercera semana de noviembre,
los precios continuardn siendo inferiores a los registrados durante la semana del 9 de noviembre. En



cambio, para la semana del 23 de noviembre se prevé que los precios se recuperen en la mayoria de
los mercados como consecuencia de descensos en la produccion edlica.

Mercado Ibérico

En el mercado MIBEL de Espafa y Portugal, el precio promedio de los primeros cuatro dias de la
semana del 16 de noviembre descendio respecto al del mismo periodo de la semana anterior. La
bajada fue del 8,7% en Espafa y del 8,8% en Portugal. Estos estuvieron entre los menores descensos
de precios de los registrados en los mercados eléctricos europeos, después de la caida del mercado
italiano.

El precio promedio del 16 al 19 de noviembre fue de 42,19 €/ MWh en el mercado espafiol y de 42,17
€/MWh en el mercado portugués. Estos fueron el tercer y el cuarto precios mas altos de los mercados
europeos, después de los promedios del mercado italiano y del mercado britanico.

Los precios diarios del mercado MIBEL fueron los mismos tanto en Espafia como en Portugal durante
la mayor parte del periodo comprendido entre el lunes y el jueves, excepto el miércoles, cuando el
precio del mercado espafiol fue 0,07 € MWh superior al del mercado portugués. Por otra parte, el
precio diario maximo, de 44,75 €/MWh, se alcanzé el martes 17 de noviembre. En cambio, el precio
diario minimo, de 39,08 €/ MWh, se alcanzé el jueves 19 de noviembre.

Durante los primeros dias de la semana del 16 de noviembre, el incremento de la produccion edlica en
la peninsula ibérica respecto a los mismos dias de la segunda semana de noviembre favorecié el
descenso de los precios en el mercado MIBEL.

Las previsiones de precios de AleaSoft indican que este comportamiento continuara durante el resto de
la semana.

Futuros de electricidad

Los precios de los futuros de electricidad para el primer trimestre de 2021 se comportaron
mayoritariamente a la baja en la sesion del miércoles 18 de noviembre en comparacion con la dltima
sesion de la semana precedente, del dia 13 de noviembre. Los precios del mercado ICE y del mercado
NASDAQ de los paises ndrdicos fueron los de mayor reduccion, del 17%. En el resto de los mercados
donde los precios descendieron, las variaciones estuvieron entre el ?0,1% del mercado OMIP de
Espafia y Portugal y el ?3,0% del mercado EEX de Gran Bretafia. El mercado ICE de Bélgica fue el de
menor descenso, con una diferencia de 0,01 €/ MWh. Por otra parte, los mercados EEX de Alemania,
Francia e Italia registraron incrementos de entre el 0,3% y el 1,4%.

En cuanto a los precios de los futuros de electricidad para el afio calendario 2021, se registraron
incrementos en la sesién del 18 de noviembre para la mayoria de los mercados analizados respecto a
los de la sesion del viernes 13 de noviembre. En este caso, los aumentos registrados fueron inferiores
al 1,0%. Por otra parte, en los descensos también se destaca la reduccion de entre el 15% y el 16% de
los precios de los mercados NASDAQ e ICE de los paises nérdicos. Los otros mercados donde los
precios bajaron fueron EEX e ICE de Gran Bretafa, siendo los descensos de un 1,8% y un 1,3%



respectivamente.

Brent, combustibles y CO2

Los precios de cierre de los futuros de petréleo Brent para el mes de enero de 2021 en el mercado
ICE, los tres primeros dias de la semana del 16 de noviembre, se mantuvieron por encima de los 43,50
$/bbl, con valores superiores a los de los mismos dias de la semana anterior. El precio de cierre
maximo, de 44,34 $/bbl, se alcanzé el miércoles 18 de noviembre. Este precio fue superior en un 1,2%
al del miércoles anterior y el més elevado desde principios de septiembre.

Las noticias sobre los avances en el desarrollo de las vacunas contra la COVID?19 publicados
recientemente favorecieron precios mayores a los de la semana anterior. Sin embargo, continta la
preocupacién por los niveles de contagios y por los efectos sobre la economia de las medidas
adoptadas para contener la enfermedad. Ademas, el incremento en las reservas de crudo de Estados
Unidos también puede contribuir a frenar la recuperacion de los precios de los futuros de petroleo
Brent en los proximos dias.

Por otra parte, los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el mes de diciembre de 2020, el lunes
16 de noviembre alcanzaron un precio de cierre de 14,49 €/ MWh. Este precio fue un 4,6% superior al
del lunes anterior y el mas alto desde finales de octubre. Sin embargo, el martes y el miércoles los
precios descendieron. El miércoles 18 de noviembre el precio de cierre fue de 13,68 €/ MWh, un 2,9%
inferior al del mismo dia de la semana anterior.

Por lo que respecta al gas TTF en el mercado spot, el martes 17 de noviembre, se alcanzé el precio
maximo de los primeros cuatro dias de la tercera semana de noviembre, de 14,32 €/MWh. Pero,
posteriormente los precios empezaron a descender hasta alcanzar un precio indice de 13,51 €/ MWh el
jueves 19 de noviembre.

En cuanto a los futuros del carbon API 2 en el mercado ICE para el mes de diciembre de 2020, el lunes
16 de noviembre, registraron un precio de cierre de 55,00 $/t, que fue un 7,3% superior al del lunes
anterior y el mas alto desde finales de octubre. Pero el martes los precios empezaron a descender. El
miércoles 18 de noviembre se alcanzo un precio de cierre de 53,95 $/t. Este precio fue un 1,9% inferior
al del lunes, pero todavia fue un 2,5% superior al del miércoles anterior.

Respecto a los precios de cierre de los futuros de derechos de emision de CO2 en el mercado EEX
para el contrato de referencia de diciembre de 2020, los primeros dias de la tercera semana de
noviembre, se mantuvieron por encima de los 26,50 €/t. El precio de cierre mas elevado, de 27,39 €/,
fue el del lunes 16 de noviembre. Este precio fue un 3,2% mayor que el del lunes anterior y el mas alto
desde finales de septiembre.

Andlisis de AleaSoft de la evolucion de los mercados de energia y perspectivas a partir de 2021

El proximo 26 de noviembre se realizara el webinar de AleaSoft “Perspectivas de los mercados de
energia en Europa a partir de 2021 (I)”. En esta ocasién participaran tres ponentes de Vector
Renewables, Javier Asensio Marin, CEO, Hugo Alvarez Lépez, Global Head of Technical Advisory, y



Carlos Almodévar Almaraz, Principal M&A and Financial Advisory, ademas de Oriol Salté i Bauza,
Manager of Data Analysis and Modelling en AleaSoft. Los temas que se abordaran seran las
perspectivas de evolucién de los mercados de energia europeos a partir de 2021, las subastas
renovables y su efecto en el mercado y las Due Diligence técnicas y su importancia en la financiacién
de proyectos.

En AleaSoft se realizan informes a medida sobre temas de los mercados de energia, entre los que se
encuentran el andlisis de las perspectivas de salida de la crisis provocada por la pandemia de
COVID?19. Otros ejemplos de temas abordados en dichos informes de interés para el sector son el
impacto del impuesto del 7% en los precios del mercado, los PPA, las subastas renovables, el
almacenamiento, el hidrogeno y el autoconsumo. También se realizan informes periciales por
incumplimientos de contratos, los cuales son necesarios en demandas judiciales y arbitrajes.

En los observatorios de AleaSoft se puede analizar la evolucion de los mercados de energia con datos
actualizados diariamente. Estos observatorios incluyen informacion de los principales mercados
eléctricos europeos, de combustibles y de derechos de emision de CO2 que se visualizan mediante
graficos con datos horarios, diarios y semanales.

Para mas informacion, es posible dirigirse al siguiente enlace: https://aleasoft.com/es/renovables-
favorecen-descenso-precios-mercados-electricos-europeos/
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