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AleaSoft: La edlica, loscombustiblesy el CO2 frenan
por ahoralarecuperacion delos mercados eur opeos

En la segunda semana de septiembre los precios de los principales mercados
eléctricos europeos bajaron por el aumento de la produccion edlica respecto a la
primera semana del mes, aunque se mantuvieron por encima de los 40 € MWh en
general. Otros factores que favorecieron este descenso fueron las bajadas de los
precios del petréleo Brent, del gas TTF y del CO2. No obstante, se espera una menor
produccion edblica en la tercera semana de septiembre por lo que los precios volveran a
recuperarse

Produccion solar fotovoltaica y termosolar y produccion edlica

La produccion solar durante los tres primeros dias de la semana que comenzé el lunes 7 de
septiembre aument6 un 23% en el mercado aleman en comparacion con el promedio de la semana
anterior. En el resto de los mercados analizados en AleaSoft la produccion disminuy6 entre un 4,5% y
un 2,6% excepto en el mercado italiano en el que se registré una variacién del 0,7%.

A pesar del retroceso en la produccién registrado a principios de la semana, durante los primeros
nueve dias de septiembre la produccion aument6 en todos los mercados analizados en AleaSoft en
comparacion con los mismos dias de 2019. En la peninsula ibérica la produccién aumenté un 53%,
mientras que en los mercados de Italia, Alemania y Francia aumento entre un 16% y un 23%.

Al cierre de la semana, el andlisis realizado en AleaSoft indica que la produccién solar en el mercado
italiano terminara siendo inferior a la de la semana anterior, mientras que por el contrario se prevé un
aumento en el mercado aleman.

La produccion edlica de los tres primeros dias de la segunda semana de septiembre aument6 un 47%
en el mercado aleman y un 43% en la peninsula ibérica en comparacion con el promedio de la semana
del 31 de agosto. Por el contrario en el mercado francés disminuyd un 19% mientras que en el italiano
se redujo un 3,1%.

En el andlisis interanual, durante los primeros nueve dias de septiembre la produccion con esta
tecnologia disminuyé en la mayoria de los mercados entre un 17% y un 31%. La excepcion fue el
mercado aleman en el que se registré un aumento del 3,5% durante este periodo.

Para el cierre de la semana, el andlisis de AleaSoft indica que la producciéon edlica total serd menor
gue la de la semana anterior en Francia e Italia, mientras que por el contrario se espera un aumento en
la peninsula ibérica y Alemania.

Demanda eléctrica
La demanda eléctrica aument6 en todos los mercados eléctricos analizados de lunes a miércoles de la
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semana del 7 de septiembre respecto a igual periodo de la semana anterior. Esta recuperacion
generalizada, que comenzo la semana anterior debido al aumento de la actividad laboral en el inicio de
septiembre, estuvo también influenciada por unas temperaturas medias mas cdlidas. Los mercados de
Portugal, Italia y Gran Bretafia destacaron por las subidas del 7,8%, 4,5% y 4,2% respectivamente. Por
otro lado, en Bélgica y Francia los ascensos fueron del 2,8% y 1,5%. En Alemania la demanda registro
valores similares a los de la semana anterior, con un incremento de solo un 0,2%.

Para analizar con mas detalle la evolucién de la demanda, en AleaSoft estan disponibles los
observatorios de mercados eléctricos con datos de los mercados mas importantes de Europa
actualizados diariamente.

En AleaSoft se espera que el comportamiento actual de la demanda en los distintos mercados de
Europa se mantenga hacia finales de la segunda semana de septiembre.

Espafia peninsular, produccion solar fotovoltaica y termosolar y produccion edlica

La variacion de la demanda eléctrica en Espafa peninsular fue del 0,8% de lunes a miércoles de la
semana del 7 de septiembre respecto a la semana anterior. El incremento de las temperaturas medias
de 0,6 °C favorecid en parte esta subida. Las previsiones de demanda de AleaSoft indican que al
cierre de la semana la demanda total concluira ligeramente por debajo de la registrada en la semana
del 31 de agosto.

El promedio de la produccion solar en Espafia peninsular, la cual incluye a la fotovoltaica y la
termosolar, disminuy6 un 4,5% entre el lunes 7 y el miércoles 9 de septiembre en comparacion con el
promedio de la primera semana de septiembre. Durante los primeros nueve dias de septiembre se
registrd un aumento de la produccion con estas tecnologias del 55% en comparacién con los primeros
nueve dias de septiembre de 2019. La produccion solar total de la segunda semana septiembre sera
menor que la registrada la semana anterior segun el analisis realizado por AleaSoft.

El nivel medio de la produccion edlica en Espafia peninsular de los tres primeros dias de la semana
gue comenzo el lunes 7 de septiembre, aumenté un 37% con respecto a la media de la semana
anterior. En el analisis interanual, la produccién registrada entre el primer dia de septiembre y el dia 9
del mes disminuy6 un 17%. Segun el andlisis realizado en AleaSoft, para la semana que comenzo el 7
de septiembre, se prevé que la produccion total con esta tecnologia sera mayor que la registrada la
semana anterior.

Después de la reconexion a la red de la central nuclear Vandellés II, que sufri6 una parada forzada el
pasado martes 2 de septiembre, la produccién nuclear se fue recuperando paulatinamente hasta que
en la madrugada del sabado 5 de septiembre la central nuclear Ascé | notificé al Consejo de Seguridad
Nuclear (CSN) una parada no programada para llevar a cabo la sustitucion de una de las valvulas de
seguridad en la aspiracion de la bomba de evacuacion de calor residual del tren A, segun el informe
del propio CSN. ElI CSN clasificé el incidente con nivel O en la Escala Internacional de Sucesos
Nucleares y Radiologicos (INES). Desde el miércoles 9 de septiembre se encuentran en marcha todas
las centrales y la produccion nuclear recuperd un nivel cercano a los 167 GWh diarios.



Las reservas hidroeléctricas cuentan actualmente con 11 363 GWh almacenados, segun datos del
Boletin Hidrologico del Ministerio para la Transicion Ecoldgica y el Reto Demografico numero 36, lo
gue representa una disminucion de 363 GWh respecto al boletin nimero 35.

Mercados eléctricos europeos

Los primeros cuatro dias de la semana del 7 de septiembre los precios descendieron en todos los
mercados eléctricos europeos analizados en AleaSoft en comparacién con el mismo periodo de la
semana anterior. La mayor caida de precios, del 28%, fue la del mercado Nord Pool de los paises
nordicos, seguida por el descenso del 15% del mercado EPEX SPOT de Alemania. En cambio, el
mercado IPEX de Italia tuvo la menor bajada de precios, del 0,7%. En el resto de los mercados, los
descensos de precios estuvieron entre el 3,1% del mercado MIBEL de Portugal y el 13% del mercado
EPEX SPOT de los Paises Bajos.

Pese a los descensos, el precio promedio de los cuatro primeros dias de la segunda semana de
septiembre superd los 40 €/ MWh en casi todos los mercados europeos analizados, excepto en el
mercado Nord Pool. En este mercado se registré el precio promedio mas bajo de este periodo, de
18,62 €/ MWh. En cambio, el promedio mas elevado, de 50,02 €/ MWh, fue el del mercado italiano,
seguido por el del mercado francés, de 48,21 €/MWh. El resto de los mercados eléctricos tuvieron
precios promedio entre los 41,28 €/ MWh del mercado aleman y los 47,70 € MWh del mercado N2EX
de Gran Bretafia. Durante los primeros cuatro dias de la semana del 7 de septiembre los mercados
estuvieron menos acoplados que durante el mismo periodo de la semana anterior. El mercado cuyo
comportamiento se distanciO mas del resto fue el mercado Nord Pool, con un promedio mas de 20
€/MWh inferior al del resto de los mercados.

En cuanto a los precios diarios, los primeros cuatro dias de la segunda semana de septiembre, se
mantuvieron por encima de los 35 €/MWh en casi todos los mercados eléctricos europeos. La
excepcion fue el mercado Nord Pool. En este mercado los precios diarios estuvieron entre los 15,80
€/MWh del martes 8 de septiembre y los 21,59 €/ MWh del lunes 7 de septiembre.

Por otra parte, el precio diario mas alto del periodo lo registrd6 el mercado italiano el dia 10 de
septiembre, el cual fue de 52,31 €/ MWh.

Los descensos de precios de los primeros dias de la semana del 7 de septiembre se vieron
favorecidos por un importante incremento de la produccién edlica en paises como Alemania, Espafia o
Portugal. También contribuyé a los descensos el aumento de la produccién solar en la peninsula
ibérica, Italia y Alemania.

Las previsiones de precios de AleaSoft indican que los cuatro primeros dias de la semana del 14 de
septiembre los precios de los mercados eléctricos europeos seran, en general, mas elevados a los del
mismo periodo de la segunda semana de septiembre. El descenso de la produccion renovable en la
mayoria de los mercados favorecera estas subidas de precios.

Mercado Ibérico



En el mercado MIBEL de Espafa y Portugal, el precio promedio de los primeros cuatro dias de la
semana del 7 de septiembre descendioé respecto al del mismo periodo de la semana anterior. La caida
fue del 3,1% en Portugal y del 3,4% en Espafia. Estas fueron la segunda y la tercera menores
variaciones de precios de los mercados europeos, después de la del mercado IPEX. Debido a estos
descensos, el precio promedio del 7 al 10 de septiembre fue de 43,06 €/ MWh tanto en el mercado
portugués como en el mercado espafol.

Por otra parte, los cuatro primeros dias de la segunda semana de septiembre, se produjo un
acoplamiento del 100% en los mercados de Espafia y Portugal. El lunes 7 de septiembre, se alcanz¢ el
precio diario mas bajo, de 39,53 €/MWh. El resto de dias del periodo considerado los precios
superaron los 40 €/ MWh. El precio diario mas elevado, de 46,08 €/ MWh, fue el del dia 9 de septiembre.

Durante los primeros dias de la segunda semana de septiembre, el aumento de la producciéon
renovable, principalmente la edlica, en la peninsula ibérica favorecio el descenso de los precios en el
mercado MIBEL.

Sin embargo, las previsiones de precios de AleaSoft indican que el precio promedio de los cuatro
primeros dias de la semana del 14 de septiembre aumentara influenciado por una caida de la
produccién edlica y solar en la peninsula ibérica.

Futuros de electricidad

En los dias transcurridos de la semana del 7 de septiembre los mercados de futuros de electricidad
europeos registraron una bajada generalizada de los precios para Q4-20. Los descensos de los
precios de cierre del miércoles 9 de septiembre respecto a los del viernes 4 de septiembre se ubicaron
en el rango del 2,7% al 5,2%. El mercado EEX de Espafa fue el de menor bajada, seguido muy de
cerca por el mercado OMIP, de Espafia y Portugal con un 2,9% de decremento, posicién que comparte
con el mercado NASDAQ de los paises ndrdicos. Por otra parte, el mercado EEX de Italia fue el de
mayor descenso, de 5,2%, seguido también muy de cerca por el mercado ICE de Bélgica con una
diferencia de ?5,1% respecto al precio de cierre de la sesion del 4 de septiembre.

La bajada de precios también se hizo presente en el producto del proximo afio 2021. En este caso con
valores ligeramente inferiores, que estuvieron entre el 1,1% y el 3,8% de descenso. También en este
caso fue la region ibérica la de menor cambio. Sin embargo, los paises nérdicos, tanto en el mercado
NASDAQ como en el ICE, protagonizaron para este producto la mayor bajada. Aunque, como de
costumbre, este protagonismo en la variacion porcentual se basa en sus bajos precios. Si se atiende a
las bajadas absolutas, el mercado con mayor descenso fue el ICE de Gran Bretafia con una diferencia
de 1,31 €/ MWh, pero en este caso se trata de un estimado basado en los productos mensuales, ya que
en ese mercado no se negocian productos anuales britanicos. El siguiente mayor descenso fue el del
polo belga del propio mercado ICE, con un decremento de 1,27 €/ MWh.

Brent, combustibles y CO2

Los precios de los futuros de petrdleo Brent para el mes de noviembre de 2020 en el mercado ICE
iniciaron la segunda semana de septiembre con descensos. El martes 8 de septiembre se registré un
precio de cierre de 39,78 $/bbl. Este precio fue un 13% inferior al del martes anterior, 1 de septiembre,



y el mas bajo desde la primera mitad de junio. El miércoles 9 de septiembre, hubo una recuperacion
del 2,5% hasta alcanzar un precio de cierre de 40,79 $/bbl. Pero este valor todavia fue un 8,2% inferior
al del mismo dia de la semana anterior.

En un contexto en el que la OPEP+ ha reducido sus recortes de produccién y en el que los niveles de
las reservas todavia son elevados, la preocupacion por la evolucion de la demanda continta ejerciendo
su influencia a la baja sobre los precios de los futuros de petréleo Brent. En este sentido, la US Energy
Information Administration publicd el miércoles 9 de septiembre sus Ultimas previsiones sobre el
consumo de petréleo a nivel global, las cuales son inferiores a las realizadas en el mes de agosto.

Por otra parte, los precios de los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el mes de octubre de
2020, los tres primeros dias de la segunda semana de septiembre, registraron descensos. El lunes 7
de septiembre, el precio de cierre fue de 11,23 €MWh. Pero los dias siguientes los precios ya
estuvieron por debajo de los 11 €/ MWh. El precio de cierre del miércoles 9 de septiembre fue de 10,73
€/MWh, un 3,4% inferior al del miércoles anterior.

Por lo que respecta a los precios del gas TTF en el mercado spot, el lunes 7 de septiembre alcanzaron
un precio indice de 11,58 €/MWh, el mas elevado desde la primera quincena de enero. Sin embargo,
los siguientes dias los precios descendieron hasta alcanzar un precio indice de 10,78 €/ MWh el jueves
10 de septiembre.

En cuanto a los precios de los futuros del carbon API 2 en el mercado ICE para el mes de octubre de
2020, después de mantenerse por encima de los 52 $/t durante la semana del 31 de agosto, el lunes 7
de septiembre registraron un precio de cierre de 51,65 $/t. Pero el martes hubo una recuperacion del
1,8% y se alcanzd un precio de cierre de 52,60 $/t. EI miércoles 9 de septiembre, pese a un leve
retroceso del 0,7%, el precio de cierre permanecio por encima de los 52 $/t, concretamente en 52,25
$/t.

Respecto a los futuros de derechos de emision de CO2 en el mercado EEX para el contrato de
referencia de diciembre de 2020, los tres primeros dias de la segunda semana de septiembre, tuvieron
precios de cierre inferiores a los de los mismos dias de la semana anterior. Los precios oscilaron
alrededor de los 27 €/t y alcanzaron su valor minimo de este periodo, de 26,79 €/t, el martes 8 de
septiembre.

Andlisis de AleaSoft de la recuperacion de los mercados de energia a la salida de la crisis econdémica

El préximo jueves 17 de septiembre tendré lugar la primera parte de la serie de webinars que se esta
organizando en AleaSoft sobre “Los mercados de energia en la salida de la crisis econ6mica”. En este
encuentro se realizara un analisis de la evolucion de los mercados de energia y de la financiacién de
los proyectos de energias renovables una vez superada la parte mas critica de la pandemia, en la que
se implementaron medidas de confinamiento a nivel global. Ademas se analizaran las perspectivas en
el medio y largo plazo teniendo en cuenta los rebrotes que se estan produciendo y la incertidumbre
gue genera el inicio del curso escolar de forma presencial y la proxima llegada del otofio en el
hemisferio norte. Otro tema del que se hablara es de la importancia de las previsiones en la valoracién
de carteras y en las auditorias. En esta serie de webinars se contara con ponentes de Deloitte, Engie,



Banco Sabadell y AleaSoft. Por otra parte, ya se esta organizando la segunda parte de la serie, que se
realizara el dia 29 de octubre.

Durante la parte mas critica de la pandemia en AleaSoft se llevé a cabo la serie de webinars
“Influencia del coronavirus en la demanda de energia y los mercados eléctricos en Europa” en la que
se comentd que el impacto de la pandemia en los mercados eléctricos europeos seria mas notorio en
el corto y medio plazo, mientras que en el largo plazo se mantendria el equilibrio del mercado con
pocas variaciones. En AleaSoft se actualizan periédicamente las curvas de precio a corto, medio y
largo plazo teniendo en cuenta la evolucion de la economia asi como los escenarios de salida de la
coronacrisis.

El seguimiento de los principales mercados eléctricos europeos, de combustibles y CO2 se puede
realizar en los observatorios de mercados disponibles en la web de AleaSoft. En esta herramienta se
incluyen graficos comparativos con datos actualizados horarios, diarios y semanales de las principales
variables de los mercados.

Para mas informacién, es posible dirigirse al siguiente enlace: https://aleasoft.com/es/eolica-
combustibles-co2-frenan-momentaneamente-recuperacion-mercados-electricos-europeos/
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