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AleaSoft: Laedlica hizo bajar lospreciosen MIBEL
mientras que en € resto de Europa subieron por €
gas

En la tercera semana de noviembre, los precios de la mayoria de mercados eléctricos
europeos subieron como consecuencia del aumento de los precios del gas, una mayor
demanda eléctrica y la caida de la produccion solar. Sin embargo, en el mercado MIBEL
los precios bajaron gracias al aumento de la produccién edlica, lo que permitié que el
19 de noviembre se alcanzara el precio mas bajo desde junio de 2021. La eélica también
aumento en ltalia, donde se duplico la produccion de la semana anterior, y en Francia
Produccion solar fotovoltaica y termoeléctrica y produccion edlica

Durante la tercera semana de noviembre, la produccion solar disminuy6é con respecto a la semana
anterior en todos los mercados analizados en AleaSoft Energy Forecasting. La menor caida se registrd
en el mercado francés y fue del 26%. En el mercado italiano la produccion decrecié un 31% mientras
gue en el resto de los mercados cayo entre un 36% y un 46%.

Para la semana que comenz6 el 21 de noviembre, las previsiones de produccion solar de AleaSoft
Energy Forecasting indican una reduccién de la produccién en Espafia mientras que se espera poca
variacion en el mercado aleman. Por otro lado, se prevé un incremento de la produccion solar en el
mercado italiano.

Durante la semana del 14 de noviembre, la produccién edlica aumentd con respecto a la semana
precedente en la mayoria de los mercados analizados en AleaSoft Energy Forecasting. En el mercado
italiano la produccién fue superior al doble de la registrada la semana anterior, con un incremento del
121%. El 18 de noviembre, en este mercado se alcanz6 la mayor produccién diaria desde el 17 de
septiembre, de 129 GWh. En la peninsula ibérica la produccién edlica subié un 81% respecto a la
segunda semana de noviembre, destacandose la produccién del dia 16 de noviembre en el mercado
espafiol, de 388 GWh, que fue la mayor desde el 17 de marzo, y la produccién del 15 de noviembre en
el mercado portugués, de 80 GWh, que fue la mayor desde el 27 de octubre. En el mercado francés
también se registr6 un importante aumento del 25%, destacdndose la produccion del dia 17 de
noviembre, de 282 GWh, la mas alta desde el 7 de abril de 2022. La excepcién fue el mercado aleman,
donde la produccién con esta tecnologia se redujo un 16%.

Para la semana del 21 de noviembre, las previsiones de produccion eodlica de AleaSoft Energy
Forecasting indican una reduccién en todos los mercados analizados, excepto en el mercado francés
en el que se espera que la produccion se mantenga con poca variacion con respecto a la semana
anterior.

Demanda eléctrica
En la semana del 14 de noviembre, la demanda eléctrica aumenté de manera generalizada en los
mercados eléctricos europeos analizados con respecto a la semana anterior. EI mayor incremento se
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registrd en el mercado de Gran Bretafia, del 7,9%, seguido por las subidas del 7,8% en el mercado de
Francia, del 7,6% en el mercado de Paises Bajos y del 7,4% en el mercado belga. EI menor
crecimiento fue el del mercado italiano, del 0,7%. En el resto de mercados, las subidas estuvieron
entre el 1,1% del mercado portugués y el 3,3% del mercado aleman. El incremento de la demanda
eléctrica durante este periodo estuvo favorecido por el descenso de las temperaturas de manera
generalizada en los paises europeos. En el caso de Francia y Bélgica también influy6 la recuperacion
de la demanda tras el festivo del 11 de noviembre, Dia del Armisticio.

Para la semana del 21 de noviembre, segun las previsiones de demanda realizadas por AleaSoft
Energy Forecasting, se espera que continle aumentando en gran parte de los mercados europeos,
favorecida en su mayoria por temperaturas mas bajas que las registradas durante la semana
precedente. Sin embargo, se prevé que la demanda disminuya en el mercado de Bélgica.

Mercados eléctricos europeos

En la semana del 14 de noviembre, los precios de casi todos los mercados eléctricos europeos
analizados en AleaSoft Energy Forecasting aumentaron respecto a la semana anterior. Sin embargo,
en el mercado MIBEL de Espafa y Portugal se registraron descensos del 17% y el 18%
respectivamente. Por otra parte, la mayor subida porcentual de precios, del 179%, fue la del mercado
Nord Pool de los paises noérdicos, mientras que el menor incremento fue el del mercado IPEX de lItalia,
del 20%. En el resto de los mercados, los aumentos estuvieron entre el 31% del mercado N2EX del
Reino Unido y el 54% mercado EPEX SPOT de Bélgica.

En la tercera de noviembre, el precio promedio mas elevado, de 238,00 €/ MWh, fue el del mercado
italiano. Por otra parte, el menor promedio semanal fue el del mercado nérdico, de 92,13 €/ MWh. En el
resto de los mercados, los precios se situaron entre los 100,85 €/ MWh del mercado portugués y los
196,58 €/ MWh del mercado francés.

Por lo que respecta a los precios horarios, el dia 21 de noviembre, entre las 17:00 y las 18:00, se
alcanzo un precio de 335,88 €/ MWh en el mercado Nord Pool, el mas alto de ese mercado desde el 30
de septiembre. También el precio diario del lunes 21, de 228,58 €/ MWh, fue el méas alto desde el 30 de
septiembre en el mercado noérdico.

En cambio, en el mercado MIBEL de Espafia y Portugal, el sdbado 19 de noviembre, se registr6 el
precio diario mas bajo desde el 17 de septiembre, de 67,38 € MWh. Si se tiene en cuenta el ajuste por
el tope al gas que tienen que pagar algunos consumidores en el mercado MIBEL, el precio del 19 de
noviembre se situé en 57,39 €/MWh, el mas bajo desde el 20 de junio de 2021.

Durante la semana del 14 de noviembre, la subida del 42% en el precio promedio semanal del gas TTF
en el mercado spot respecto a la semana anterior ejercid su influencia al alza sobre los precios de los
mercados eléctricos europeos. El incremento generalizado de la demanda eléctrica y el descenso de la
produccion solar también contribuyeron a los aumentos de precios registrados. Ademas, en el caso del
mercado aleman, la produccion edlica descendié. En cambio, el importante aumento de la produccién
con esta tecnologia en la peninsula ibérica permitié que los precios descendieran en el mercado
MIBEL.



Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que en la cuarta semana de
noviembre los precios podrian continuar aumentando en la mayoria de los mercados analizados,
influenciados por incrementos en la demanda y descensos de la produccién edlica en la mayoria de
mercados. Sin embargo, los precios podrian descender en los mercados ibérico y britanico.

Brent, combustibles y CO2

Los precios de cierre de los futuros de petréleo Brent para el Front?Month en el mercado ICE
descendieron en la mayoria de los dias de la tercera semana de noviembre. El lunes 14 se registré un
precio de cierre de 93,14 $/bbl, un 4,9% menor al del lunes anterior. Como consecuencia de la
tendencia descendente registrada, el precio de cierre del viernes 18 de noviembre, de 87,62 $/bbl, fue
un 8,7% menor al del viernes anterior. Este precio fue, ademas, el mas bajo desde el 27 de
septiembre.

La preocupacion por la demanda debido a la situacién econdmica ejercio su influencia a la baja sobre
los precios de los futuros de petréleo Brent en la tercera semana de noviembre. El lunes 14 de
noviembre la OPEP rebajé su prondstico de crecimiento de la demanda de petréleo para 2022 y 2023.
El 15 de noviembre la Agencia Internacional de la Energia también rebajo sus previsiones de demanda
para 2023. Ademas, el incremento de casos de COVID?19 en China también contribuyé a las
preocupaciones por la evolucion de la demanda de crudo y al descenso de los precios en la Ultima
parte de la semana.

En cuanto a los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front?Month, después de registrar el
viernes 11 de noviembre un precio de cierre de 97,85 €/ MWh, el mas bajo desde el 14 de junio, el
lunes 14 de noviembre subieron hasta 113,70 €/ MWh. Este precio fue un 3,7% mayor al del lunes
anterior. El martes los precios continuaron aumentando y se alcanzo el precio de cierre maximo de la
semana, de 124,10 €/ MWh, un 5,0% mayor al del martes anterior. Posteriormente, los precios cayeron
hasta los 112,56 €/ MWh del jueves, 17 de noviembre. Pero, el viernes los precios se recuperaron hasta
alcanzar un precio de cierre de 115,51 €/ MWh, que fue un 18% mayor al del viernes anterior.

Los elevados niveles de las reservas de gas favorecieron descensos de precios en los uUltimos meses.
Pero el numero de buques a la espera de descargar en las regasificadoras esta disminuyendo y el
descenso de las temperaturas podria favorecer el incremento de los precios del gas en las siguientes
semanas.

Por lo que respecta a los futuros de derechos de emisién de CO2 en el mercado EEX para el contrato
de referencia de diciembre de 2022, iniciaron la tercera semana de noviembre con un precio de cierre
del lunes 14 de 75,23 €/t. Este precio fue 2,9% menor al del lunes de la semana anterior. De martes a
jueves, los precios de cierre presentaron variaciones inferiores al 1,0% respecto a los precios de los
mismos dias de la semana anterior. Sin embargo, el viernes 18 de noviembre, se registré un precio de
cierre de 72,47 €/t, un 4,4% inferior al del viernes anterior.

Andlisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europa
y la financiacién y valoracion de proyectos renovables
El proximo jueves 24 de noviembre se realizara una nueva edicion de los webinars mensuales de



AleaSoft Energy Forecasting y AleaGreen. Los ponentes seran Oriol Salto i Bauza, Associate Partner
en AleaGreen y Jaime Vazquez, Director, PPA & Finance en Soto Solar. En la mesa de andlisis se
uniran Antonio Delgado Rigal, CEO de AleaSoft Energy Forecasting y Tomas Garcia, quien se
desempefia como Senior Director, Energy & Infrastructure Advisory en JLL. En el webinar, se realizara
el analisis habitual de la evolucion de los mercados de energia europeos. Ademas, se analizara la
actualidad y las tendencias de la financiacion de proyectos de energias renovables, comparando los
PPA con los proyectos full merchant.
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