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AleaSoft: La caida delasrenovablesy la subida de
demanda, gasy co2 impulsan los precios de los
mer cados

En la tercera semana de septiembre los precios de los mercados eléctricos europeos
aumentaron de forma generalizada, alcanzandose en algunos casos valores diarios
superiores a 70 € MWh y horarios mayores que 180 €/ MWh. Esta subida se produce por
diversos factores: aumento de la demanda, descenso de la produccion solar y edlica en
algunos mercados y subida de los precios del gas y el CO2. Este ultimo registro el 14
de septiembre el valor mas alto de al menos los ultimos ocho afios, superior a 30 €/t
Produccion solar fotovoltaica y termosolar y produccion edlica

La produccién solar promedio entre el lunes 14 y el miércoles 16 de septiembre disminuy6 en todos los
mercados analizados en AleaSoft, excepto en el mercado aleman, en el cual la produccion crecié un
3,7% en comparacion con el promedio de la semana anterior. En la peninsula ibérica descendié un
22%, mientras que en los mercados de Francia e Italia se redujo entre un 1,3% y un 0,8%.

La produccién solar durante los primeros 16 dias de septiembre aument6 en todos los mercados en
comparacion con el mismo periodo de 2019. El mayor incremento se registré en la peninsula ibérica
con una produccién un 63% superior. En el resto de los mercados analizados, el crecimiento estuvo
entre el 22% vy el 11%.

Para la semana que termina el domingo 20 de septiembre, el andlisis realizado en AleaSoft indica que
la produccion solar en el mercado aleman seré superior a la de la semana anterior, mientras que se
prevé que en el mercado italiano se registre poca variacion.

La produccioén edlica durante los tres primeros dias de la tercera semana de septiembre aumentd un
43% en el mercado francés y un 3,1% en el mercado italiano en comparacion con el promedio de la
semana que terminé el domingo 13 de septiembre. En el resto de los mercados analizados, la
produccién con esta tecnologia disminuyé entre un 32% y un 49%.

En el andlisis interanual, del 1 al 16 de septiembre la produccion edlica disminuy6 en la todos los
mercados europeos analizados. Los descensos estuvieron entre el 15% registrado en el mercado
aleman vy el 47% del mercado portugués.

Para el cierre de la tercera semana de septiembre, el analisis de AleaSoft indica que la produccion
eolica total serd mayor en Francia e lItalia, mientras que en la peninsula ibérica y Alemania se espera
gue sea inferior a la registrada durante la segunda semana de septiembre.

Demanda eléctrica
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De lunes a miércoles de la semana del 14 de septiembre las temperaturas medias aumentaron en gran
parte de Europa, favoreciendo la subida de la demanda eléctrica en la mayoria de los mercados
eléctricos respecto a los tres primeros dias la semana anterior. Los mayores incrementos de
temperaturas, de 5,1 °C en Bélgica y 4,9 °C en Francia, influenciaron los aumentos de la demanda en
estos mercados, del 2,1% y 3,2% respectivamente. En los mercados de Italia y Gran Bretafia se
registraron subidas del 4,0% y 2,8% en ese orden. El nivel del mercado aleman fue muy similar al de la
semana precedente, con un ascenso de solo un 0,3%. Por otra parte, en los mercados de los Paises
Bajos y Portugal la demanda disminuy6 un 0,9% y un 0,1% respectivamente.

En los observatorios de demanda de AleaSoft se puede realizar un andlisis mas detallado de la
evolucion de la demanda de Espafia asi como de la estabilidad en Alemania durante las Gltimas
semanas.

En AleaSoft se espera que, al finalizar la tercera semana de septiembre, la demanda ser4 menor en
los mercados de Portugal y Paises Bajos respecto a la de la semana anterior, mientras que en el resto
de los mercados de Europa continuara siendo superior.

Espafia peninsular, produccion solar fotovoltaica y termosolar y produccion edlica

La demanda eléctrica aument6 un 5,5% en Espafa peninsular del 14 al 16 de septiembre respecto a
los tres primeros dias de la semana anterior. Las temperaturas medias tuvieron un papel fundamental
en esta subida, al incrementarse 2,5 °C. Las previsiones de demanda de AleaSoft indican que esta
recuperacion se mantendra hasta el final de la semana.

El promedio de la produccion solar en Espafia peninsular, la cual incluye a la fotovoltaica y la
termosolar, disminuyd un 24% entre el lunes 14 y el miércoles 16 de septiembre en comparacién con el
promedio de la segunda semana de septiembre. Durante los primeros 16 dias de septiembre se
registrd6 un aumento de la produccién con estas tecnologias del 66% en comparacion con los mismos
dias de 2019. Para la tercera semana de septiembre el analisis realizado en AleaSoft indica que la
produccion sera menor que el total registrado durante la semana del 7 de septiembre.

El nivel medio de la produccion edlica en Espafa peninsular de los tres primeros dias de la tercera
semana de septiembre, disminuydé un 32% con respecto a la media de la semana anterior. En el
analisis interanual, la produccion registrada entre el 1 y el 16 de septiembre fue un 29% inferior a la de
los primeros 16 dias de septiembre de 2019. Segun el andlisis realizado en AleaSoft, para la semana
que comenzo el 14 de septiembre se prevé que la produccion con esta tecnologia sera inferior a la
registrada en la segunda semana de septiembre.

En estos momentos todas las centrales nucleares estan en marcha y la produccion nuclear mantiene
un nivel cercano a los 167 GWh diarios.

Las reservas hidroeléctricas cuentan actualmente con 10 964 GWh almacenados, segun datos del
Boletin Hidrologico del Ministerio para la Transicién Ecoldgica y el Reto Demogréafico numero 37, lo
que representa una disminucion de 398 GWh respecto al boletin nimero 36.



Mercados eléctricos europeos

Los primeros cuatro dias de la semana del 14 de septiembre los precios aumentaron en todos los
mercados eléctricos europeos analizados en AleaSoft en comparacion con el mismo periodo de la
semana anterior. La mayor subida de precios, del 35%, fue la del mercado EPEX SPOT de Alemania,
seguida por el aumento del 27% del mercado EPEX SPOT de los Paises Bajos. En cambio, en el
mercado MIBEL de Portugal y Espafia se produjeron los menores incrementos de precios, del 10% y
del 11% respectivamente. Por otra parte, en el mercado IPEX de lItalia, el mercado N2EX de Gran
Bretafia y el mercado Nord Pool de los paises nérdicos el aumento de precios fue del 19%. Mientras
que, en el mercado francés y el belga, el incremento fue del 22%.

Como consecuencia de estos aumentos de precios, el promedio de los cuatro primeros dias de la
tercera semana de septiembre supero los 50 €/ MWh en casi todos los mercados europeos analizados,
excepto en los mercados MIBEL y Nord Pool. En este Ultimo mercado se alcanzé el precio promedio
mas bajo de este periodo, de 22,18 €/ MWh. En cambio, el promedio mas elevado, de 59,47 €/ MWh,
fue el del mercado italiano, seguido por el del mercado francés, de 59,02 €/ MWh.

Los dias 14 y 15 de septiembre, los mercados eléctricos europeos estuvieron bastante acoplados. Las
excepciones fueron los mercados MIBEL y Nord Pool, con precios inferiores a los del resto de los
mercados. Sin embargo, los precios de estos dos mercados también estuvieron alejados entre si,
siendo mas de 20 €/ MWh mas bajos los del mercado Nord Pool. En cambio, los dias 16 y 17 de
septiembre, el acoplamiento disminuyo, pero los precios del mercado MIBEL se acercaron mas a los
del resto de mercados.

Del lunes 14 al jueves 17 de septiembre, los precios diarios se mantuvieron por encima de los 40
€/MWh en casi todos los mercados eléctricos europeos. La excepcion fue el mercado Nord Pool. En
este mercado los precios diarios estuvieron entre los 18,51 €/ MWh del miércoles 16 de septiembre y
los 26,87 €/MWh del martes 15 de septiembre.

Ademas, el dia 15 de setiembre los precios diarios superaron los 70 €/ MWh en los mercados de
Alemania, Francia, Gran Bretafia e Italia. El precio diario mas elevado, de 72,76 €/ MWh, se alcanzé en
el mercado francés.

Por otra parte, en la hora 20 del dia 15 de septiembre, los precios horarios superaron los 180 €/ MWh
en los mercados aleman, belga, britanico y francés. Los precios alcanzaron un valor de 189,25 €/MWh
en Alemania, Bélgica y Francia y de 184,87 €/ MWh en Gran Bretafia. En el caso del mercado britanico,
el precio horario alcanzado fue el mas elevado desde junio de 2019. En Bélgica y Francia, fue el mas
alto desde noviembre de 2018. Mientras que, en el caso de Alemania, fue el mayor precio horario
desde febrero de 2012.

Fuente: Elaborado por AleaSoft con datos de OMIE, EPEX SPOT, N2EX, IPEX y Nord Pool.



Los aumentos de precios de los primeros dias de la semana del 14 de septiembre se vieron
favorecidos por una mayor demanda en gran parte de los mercados y por una importante reduccion de
la produccion edlica en paises como Alemania, Espafia y Portugal. También contribuyé a estos
incrementos el descenso de la produccién solar en la peninsula ibérica, Italia y Francia, asi como la
recuperacion de los precios del gas y los altos precios del CO2

Las previsiones de precios de AleaSoft indican que al finalizar la tercera semana de septiembre los
precios promedios semanales serdn superiores a los de la semana anterior en los mercados eléctricos
europeos. Pero, para la cuarta semana de septiembre, se espera que los precios desciendan de
manera generalizada, favorecidos por la recuperaciéon de la produccién eélica en algunos paises.

Mercado Ibérico

En el mercado MIBEL de Espafa y Portugal, el precio promedio de los primeros cuatro dias de la
semana del 14 de septiembre aumenté respecto al del mismo periodo de la semana anterior. La subida
fue del 10% en Portugal y del 11% en Espafia. Estas variaciones de precio fueron las mas bajas
comparadas con las del resto de los mercados europeos, que en su mayoria estuvieron alrededor del
20%.

Debido a estas subidas de precios, el precio promedio del 14 al 17 de septiembre fue de 47,58 €/ MWh
en el mercado portugués y de 47,64 €/ MWh en el mercado espafiol. Estos fueron el segundo y el tercer
precio mas bajos de los mercados europeos después del promedio del mercado Nord Pool.

Por otra parte, los cuatro primeros dias de la tercera semana de septiembre, los precios diarios de
Espafia y Portugal fueron superiores a 40 €/ MWh. Ademas, el miércoles 16 de septiembre, los precios
superaron los 50 €/ MWh en ambos mercados. El precio diario més elevado, de 51,05 €/ MWh, se
alcanzé en el mercado espafiol.

Durante los primeros dias de la semana del 14 de septiembre, el descenso de la produccién renovable
edlica y solar en la peninsula ibérica favorecié el aumento de los precios en el mercado MIBEL. Estos
factores se unieron al aumento de la demanda eléctrica, de los precios del gas y del CO2.

Sin embargo, las previsiones de precios de AleaSoft indican que la préxima semana del 21 de
septiembre los precios descenderan favorecidos por un descenso de la demanda y la recuperaciéon de
la produccion edlica en la peninsula ibérica.

Futuros de electricidad

En los dias transcurridos de la semana del 14 de septiembre la mayoria de los mercados de futuros de
electricidad europeos analizados en AleaSoft registraron incrementos en los precios del producto para
el siguiente trimestre al comparar los valores de la Gltima sesion de la semana anterior, el 11 de



septiembre, con los de la sesién del 16 de septiembre. Solamente decrecieron los precios de la region
de los paises ndrdicos, tanto en el mercado ICE como en el mercado NASDAQ, donde las bajadas
fueron del 16%, un valor que como ya se ha analizado en otras ocasiones, se debe mas a los bajos
precios de esta region, que a grandes variaciones. En el resto de los mercados las subidas van desde
el 1,0% del mercado EEX de Francia hasta el 4,0% del mercado ICE de los Paises Bajos.

En cuanto a los futuros de electricidad para el afio calendario 2021 ocurrié exactamente lo mismo, los
mercados nérdicos bajaron un 6,3% en ambos casos, mientras que en el resto de mercados
aumentaron los precios. EI mercado de mayor incremento fue nuevamente el ICE neerlandés, de un
3,7%. Sin embargo, en este caso el mercado OMIP de Espafia y Portugal fue el de menor incremento,
con una variacion del 2,1% para ambos paises.

Brent, combustibles y CO2

Los futuros de petréleo Brent para el mes de noviembre de 2020 en el mercado ICE iniciaron la tercera
semana de septiembre con subidas de precios. Como resultado, el miércoles 16 de septiembre, el
precio de cierre fue de 42,22 $/bbl, un 3,5% superior al del miércoles anterior, pero todavia un 5,0%
menor al del primer miércoles de septiembre.

Los incrementos de precios de los primeros dias de la tercera semana de septiembre estan
relacionados con las interrupciones en la produccién en Ameérica debido al huracan Sally y al descenso
en las reservas de crudo de Estados Unidos.

Sin embargo, el martes la Agencia Internacional de la Energia revis6 a la baja su prevision de la
demanda para 2020. Ademas, el resultado de la reunién de la OPEP+ del jueves 17 de septiembre
sobre sus recortes de produccion puede ejercer su influencia sobre los precios en los préximos dias.

Por otra parte, los precios de los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el mes de octubre de
2020, los tres primeros dias de la tercera semana de septiembre, recuperaron la tendencia
ascendente. Esto permiti6 que los precios volvieran a superar los 11 €/ MWh el miércoles 16 de
septiembre. Ese dia, el precio de cierre fue de 11,32 €/ MWh, un 5,4% superior al del miércoles
anterior.

Por lo que respecta a los precios del gas TTF en el mercado spot, también iniciaron la tercera semana
de septiembre con aumentos. Sin embargo, los tres primeros dias de la semana del 14 de septiembre,
los precios indice todavia fueron inferiores a 11 €/ MWh. En cambio, el jueves 17 de septiembre, el
precio indice fue de 11,15 €/ MWh.

En cuanto a los precios de los futuros del carbdén API 2 en el mercado ICE para el mes de octubre de
2020, los tres primeros dias de la tercera semana de septiembre, se mantuvieron por encima de los 53
$/t. El precio de cierre maximo de este periodo, de 53,90 $/t, se alcanzé el miércoles 16 de septiembre.
Este precio fue un 3,2% superior al de mismo dia de la semana anterior y el mas elevado desde
principios de agosto.



Respecto a los futuros de derechos de emision de CO2 en el mercado EEX para el contrato de
referencia de diciembre de 2020, los tres primeros dias de la tercera semana de septiembre, tuvieron
precios de cierre como minimo un 10% superiores a los de los mismos dias de la semana anterior. El
lunes 14 de septiembre, se alcanzo6 un precio de cierre de 30,47 €/t. Este precio fue un 13% mayor al
del lunes anterior y el mas elevado al menos desde finales de marzo de 2012. En cambio, el martes se
produjo un pequefio retroceso hasta cerrar en 29,80 €/t. Pero, el miércoles 16 de septiembre, el precio
de cierre subi6é hasta los 29,99 €/t. Los elevados precios de esta semana estan relacionados con la
propuesta de la Comision Europea de aumentar los objetivos de recortes de emisiones para 2030
conocida el lunes 14 de septiembre.

Andlisis de AleaSoft de la recuperacion de los mercados de energia a la salida de la crisis econémica
El 17 de septiembre se llevé a cabo con gran éxito de participacion la primera parte del webinar “Los
mercados de energia en la salida de la crisis econdémica” organizado por AleaSoft. En el webinar y la
mesa de andlisis posterior se comentd que los precios de los principales mercados eléctricos europeos
se han recuperado relativamente rapido después de la parte mas critica de la crisis sanitaria que
provoco el coronavirus, aunque adn existe incertidumbre en el medio plazo teniendo en cuenta que la
pandemia aln esta presente y que hay que esperar a ver como evoluciona la economia. En el largo
plazo los modelos de AleaSoft indican que se recuperara el equilibrio del mercado que se preveia
antes de la coronacrisis. Otros temas tratados fueron la financiacion de los proyectos de energias
renovables y la importancia de las previsiones en las auditorias y en la valoracion de carteras. Los
ponentes fueron Oriol Salté, Manager of Data Analysis and Modelling en AleaSoft, Daniel Fernandez
Alonso, Head of Energy Management en ENGIE Espafia y Roger Font, Projects, Assets and
Specialised Businesses Global Manager en Banco Sabadell. El proximo 29 de octubre se realizaré la
segunda parte del webinar, en la que se contara con la presencia de dos ponentes invitados de la
consultora Deloitte: Pablo Castillo Lekuona, Senior Manager of Global IFRS & Offerings Services, y
Carlos Milans del Bosch, Partner of Financial Advisory.

Las curvas de precios de los principales mercados eléctricos europeos a medio y largo plazo son
actualizadas periédicamente en AleaSoft teniendo en cuenta los Ultimos datos econdémicos publicados,
asi como los escenarios de salida de la crisis econémica.

En los observatorios de AleaSoft se puede hacer el seguimiento de los principales mercados eléctricos
europeos, de combustibles y de CO2. En esta herramienta se incluyen graficos de las variables
fundamentales de los mercados con los datos de las Ultimas semanas, los cuales se actualizan
diariamente.

Para mas informacidn, es posible dirigirse al siguiente enlace: https://aleasoft.com/es/menor-produccio
n-renovable-mayor-demanda-precios-gas-co2-impulsan-precios-mercados-electricos-europeos/
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