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AleaSoft: La caidadelaedlicay € aumento dela
demanda traeran unaremontada delos precios de
mer cados

Los precios de los mercados eléctricos europeos bajaron de forma generalizada en la
tercera semana del afo favorecidos por la recuperacion de las temperaturas y el
incremento de la produccion edlica. Sin embargo, los futuros de electricidad
aumentaron. Los futuros del gas y del CO2 bajaron respecto a los maximos que se
habian registrado pero siguen altos. Se espera que en la cuarta semana del afio la
produccion eodlica disminuya y la demanda aumente provocando la recuperacion de los
precios de los mercados

Produccién solar fotovoltaica y termosolar y produccion edlica

Durante la semana del lunes 18 de enero la produccion solar disminuy6é cerca de un 50% en el
mercado portugués y un 39% en el mercado espafiol en comparacion con la semana precedente. En el
mercado italiano la disminucion estuvo cercana al 25%. Por el contrario en el mercado aleman la
produccién con esta tecnologia aument6 un 54% y en el mercado francés un 2,9%.

Para la cuarta semana de enero, las previsiones de produccién solar de AleaSoft indican que se
producird un descenso en los mercados de Espafia y Alemania en comparacion con la semana
anterior. Por el contrario, se prevé que en el mercado italiano la produccion aumente.

Durante la tercera semana de 2021, la produccién edlica aumentd en todos los mercados europeos
analizados en AleaSoft en comparacion con la semana anterior. En el mercado portugués la
produccién se triplicd, con un crecimiento del 233% y en el mercado espafol crecié un 58%. En el
resto de los mercados la produccion crecio entre un 28% y un 46%.

Para la cuarta semana de enero, las previsiones de produccion eodlica de AleaSoft indican que la
misma disminuird en todos los mercados analizados en AleaSoft en comparacion con la semana
anterior.

Demanda eléctrica

La demanda eléctrica disminuy6 durante la semana del 18 de enero respecto a la semana anterior en
la mayoria de los mercados de Europa, a causa del incremento de las temperaturas medias entre 2,1
°Cy 4,3 °C. Las caidas mas notables ocurrieron en los mercados de Portugal, Francia y Espafia, las
cuales fueron de un 7,1%, 5,3% Yy 5,2% respectivamente. Sin embargo, el mercado italiano tuvo poca
variacion intersemanal, con un ascenso de un 0,1%.

Para la semana del 25 de enero, las previsiones de AleaSoft indican que la demanda se recuperara
con ligeros aumentos en la mayoria de los mercados. Por otro lado, se espera que la demanda de
Espafia descienda durante la semana.
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Mercados eléctricos europeos

La semana del 18 de enero, los precios de todos los mercados eléctricos europeos analizados en
AleaSoft descendieron respecto a los de la semana anterior. La mayor caida de precios, del 46%, fue
la del mercado N2EX del Reino Unido, seguida por la del mercado MIBEL de Espafa y Portugal, del
37%. En cambio, el menor descenso de precios fue el del mercado IPEX de ltalia, del 10%. En el resto
de los mercados, las bajadas de precios estuvieron entre 16% del mercado EPEX SPOT de los Paises
Bajos y el 23% del mercado EPEX SPOT de Bélgica.

En la tercera semana de enero, los precios promedio semanales mas elevados fueron los del Reino
Unido e ltalia, de 71,11 €/ MWh y 60,80 €/ MWh, respectivamente. Mientras que mercado Nord Pool de
los paises nérdicos tuvo el menor promedio, de 39,45 €/ MWh. En el resto de los mercados, los precios
se situaron entre los 44,38 €/ MWh del mercado aleman y los 53,03 €/ MWh del mercado francés.

Por lo que respecta a los precios horarios, el mercado MIBEL de Espafia y Portugal alcanzé el precio
horario minimo en lo que va de afio, de 1,95 €/ MWh, en las horas 4 y 5 del domingo 24 de enero.
Ademas, los dias 23 y 24 de enero, el mercado MIBEL presenté los precios diarios mas bajos de todos
los mercados analizados. El menor precio diario, de 27,50 €/ MWh, fue el del sabado 23 de enero, el
cual fue el mas bajo de este mercado desde la tltima semana de 2020.

Durante la tercera semana del afio, el incremento de la produccién edlica en Europa y de la produccion
solar en paises como Alemania y Francia, junto con la recuperacion de las temperaturas, favorecieron
el descenso de los precios en los mercados eléctricos europeos.

Las previsiones de precios de AleaSoft indican que la semana del 25 de enero los precios se
recuperaran en la mayoria de los mercados, influenciados por el descenso generalizado de la
produccion edlica y el incremento de la demanda en la mayoria de los mercados.

Futuros de electricidad

Durante la tercera semana del 2021 los precios de los futuros de electricidad europeos para el
siguiente trimestre subieron en todos los mercados analizados en AleaSoft. Como es habitual, el
incremento porcentual fue mas acentuado en los mercados ICE y NASDAQ de los paises nordicos,
debido a sus precios mas bajos respecto al resto de mercados. En estos mercados nordicos la
diferencia entre las Ultimas sesiones de la segunda y tercera semanas del afio fue de un 13%. El
mercado OMIP de Espafa y Portugal fue en el que menos variaron los precios, con un incremento del
1,3% para ambos paises. El mercado EEX de Espafia registré una subida del 1,7%. Mientras tanto, en
el resto de mercados se registraron aumentos de entre el 3,7% y el 5,3%.

Respecto al producto del afio 2022, el comportamiento fue muy similar. También subieron los precios
durante este periodo en todos los mercados. Sin embargo, en esta ocasién el aumento en los paises
nordicos fue, en términos absolutos, considerablemente inferior al del resto de paises. Incluso con los
precios de mercado mas bajos, su incremento porcentual fue del 1,7% en el mercado ICE y del 1,8%
en el mercado NASDAQ, siendo asi las menores variaciones para este producto durante la semana del
18 de enero. El mercado ICE de Bélgica fue el de mayor subida de precios, con un 5,2% mas que la
semana anterior. En el resto de mercados las subidas se situaron entre el 2,4% vy el 4,8%.



Brent, combustibles y CO2

Los futuros de petréleo Brent para el mes de marzo de 2021 en el mercado ICE iniciaron la tercera
semana de enero con descensos. El lunes 18 de enero, el precio de cierre fue de 54,75 $/bbl, un 1,6%
inferior al del lunes anterior. Pero el martes, los precios iniciaron una tendencia ascendente. Como
resultado, el jueves 21 de enero se alcanz6 un precio de cierre de 56,10 $/bbl. El viernes el precio
retrocedié de nuevo hasta los 55,41 $/bbl, aunque continué siendo un 0,6% superior al del viernes
anterior. Precisamente el vienes, la EIA publicoé los datos sobre las reservas de crudo de Estados
Unidos, las cuales aumentaron en la semana del 15 de enero. También ese dia se supo que Iran ha
incrementado el volumen de sus exportaciones de crudo.

En general, durante la tercera semana de enero, las expectativas de que el nuevo gobierno de Estados
Unidos desarrolle politicas que permitan mejorar la situacién econémica e incrementar la demanda en
el pais ejercieron su influencia al alza sobre los precios. Sin embargo, continGa la preocupacion por la
evolucion de la pandemia de COVID?19 y el aumento de las restricciones de movilidad para intentar
controlar el incremento de casos, por los efectos que pueden tener sobre la demanda.

En cuanto a los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el mes de febrero de 2021, el lunes 18 de
enero los precios continuaron con la tendencia descendente de la segunda mitad de la semana
anterior. Este dia se alcanzé un precio de cierre de 19,03 €/ MWh, un 14% inferior al del lunes anterior.
Sin embargo, el martes los precios empezaron a recuperarse, registrando un incremento del 6,8%
respecto al dia anterior. El viernes 22 de enero los precios también aumentaron, en un 7,1%,
finalizando la semana con un precio de cierre de 21,48 €/ MWh, el cual fue un 6,4% superior al del
viernes anterior. Los pronésticos de descensos de temperaturas en parte de Europa, junto con unos
niveles de reservas de gas por debajo de la media, permitieron esta recuperacion de los precios.

Por lo que respecta a los precios de cierre de los futuros de derechos de emision de CO2 en el
mercado EEX para el contrato de referencia de diciembre de 2021, la tercera semana de enero,
continuaron por encima de los 30 €/t. Pero el lunes 18 de enero se registro el precio de cierre mas bajo
desde la penultima semana de 2020, de 31,62 €/t, el cual fue un 8,4% inferior al del lunes anterior.
Posteriormente, los precios volvieron a aumentar y el viernes 22 de enero el precio de cierre fue de
34,24 €/t, un 7,9% mayor al del mismo dia de la semana anterior. Hasta el momento, la evolucion de
los precios del gas ha ejercido una gran influencia sobre los precios de los derechos de emisién de
CO2. Pero, a finales de la Gltima semana de enero, se reanudaran las subastas en Alemania, lo cual
también influenciara la evolucion de los precios.

Analisis de AleaSoft de la evolucion de los mercados de energia y perspectivas a partir de 2021

El préximo 18 de febrero se realizara la tercera parte de la serie de webinars “Perspectivas de los
mercados de energia en Europa a partir de 2021" organizado por AleaSoft, en la cual se contara
también con la participacion de ponentes de Engie. En el webinar se prestara especial atencion a los
PPA y las subastas de renovables, analizando como sera la coexistencia de estas dos alternativas de
financiacion para los generadores. También se hablara de los PPA corporativos y del atractivo que
suponen los PPA desde el punto de vista de los compradores. Mas adelante, el 18 de marzo, se
realizara la cuarta parte de esta serie de webinars, en la que se contara con ponentes invitados de EY
(Ernst & Young).



Las curvas de precios de medio y largo plazo permiten analizar las perspectivas de los mercados para
los proximos afios. Pero ademas, estas previsiones pueden ser Utiles para realizar andlisis de forma
retrospectiva. Por ejemplo, en las auditorias permiten analizar si la decisiébn de inversion, fusion,
adquisicion, compra de energia o firma de PPA que se tom6 en su momento fue razonable teniendo en
cuenta las estimaciones que se tenian.

En AleaSoft se esta organizando un taller que tiene como objetivo mostrar como aprovechar al maximo
las previsiones de precios de mercado de medio plazo y estocasticidad. Este taller se realizara el 11 de
febrero.

Los mercados eléctricos europeos comenzaron el afio con importantes subidas de precios. En AleaSoft
se ha desarrollado la Plataforma AleaApp, en la cual se compilan los datos de los mercados de
energia, facilitando su visualizacién y andlisis, sobre todo en periodos de volatilidad como los del inicio
del afio. Precisamente para mostrar el funcionamiento de esta plataforma, en AleaSoft se esta
organizando un taller que se realizara el dia 4 de febrero.

Para mas informacion, es posible dirigirse al siguiente enlace: https://aleasoft.com/es/caida-eolica-
aumento-demanda-traeran-remontada-precios-mercados-electricos-europeos/
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