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AleaSoft: Fin de semana de contrastesen los
mer cados eur opeos: de precios negativos a cer canos a
90 €/ MWh

En el fin de semana del 12 de junio varios mercados eléctricos europeos registraron
valores horarios negativos y diarios menores a los del fin de semana anterior por la
combinacion de menor demanda y mayor produccion renovable. Pero en los mercados
MIBEL, IPEX y N2EX se registraron valores diarios al menos 40 € MWh mayores a los de
los paises vecinos. El Brent y el gas marcaron maximos de los ultimos dos afios y el
CO2 volvidé a subir. Los futuros de electricidad europeos subieron en la mayoria de
mercados

Produccién solar fotovoltaica y termosolar y produccion edlica

La produccién solar aumento6 en la mayoria de los mercados europeos analizados en AleaSoft durante
la semana del 7 de junio en comparacion con la semana precedente. EI mayor incremento se registré
en el mercado espafiol, el cual fue del 24%, seguido por el mercado francés, donde subié un 23%,
mientras que en Portugal y Alemania la producciéon fue un 11% y un 1,0% superior en cada caso. La
excepcion fue el mercado italiano donde decrecié un 4,2%.

Para la semana del 14 de junio, las previsiones de produccién solar de AleaSoft indican que disminuira
en el mercado de espariol. Por el contrario se espera que aumente en el mercado aleman y que haya
poca variacién en el mercado italiano.

En cuanto a la produccién edlica, en la segunda semana de junio aumenté un 17% en la peninsula
ibérica en comparacién con la semana del 31 de mayo, mientras que en el mercado italiano crecié un
19%. Sin embargo la produccién con esta tecnologia cay6 un 38% en el mercado francés y un 2,5% en
el mercado aleman.

Para la tercera semana de junio, las previsiones de produccion eolica de AleaSoft indican que la
misma sera mayor a la registrada la semana anterior en los mercados de Alemania y Francia, mientras
gue en el resto de los mercados se espera que baje.

Demanda eléctrica

El incremento de las temperaturas medias, unido al efecto de los festivos de algunos paises durante la
semana del 31 de mayo, favorecio la subida de la demanda eléctrica en la mayoria de mercados
europeos durante la semana del 7 de junio. La influencia de estos dos factores se hizo latente
principalmente en el mercado italiano, donde el ascenso de la demanda fue superior al 12%. Al corregir
ambos efectos, el incremento de la demanda en ltalia fue del 4,8%. En los mercados de Espafa,
Alemania y Portugal se registraron aumentos entre el 3,0% y el 5,0%. Por otro lado, en Bélgica se
registré un descenso del 1,8%.
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Las previsiones de demanda de AleaSoft indican que la demanda continuara la tendencia creciente
durante la semana del 14 de junio. Para seguir la evolucion de la demanda, con datos actualizados
diariamente, en AleaSoft estan disponibles los observatorios de mercados de energia.

Mercados eléctricos europeos

Durante la semana del 7 de junio los precios promedio de la mayoria de los mercados eléctricos
europeos analizados en AleaSoft presentaron pocas variaciones respecto a la semana anterior. El
mayor incremento de precios fue el del mercado IPEX de lItalia, del 8,1%, seguido por el del mercado
EPEX SPOT de los Paises Bajos, del 4,8%. Por otra parte, el mayor descenso de precios fue el del
mercado Nord Pool de los paises nordicos, del 9,9%, seguido por el del mercado EPEX SPOT de
Alemania, del 2,5%. El resto de las variaciones porcentuales de precio tuvieron un valor absoluto
inferior a la unidad.

En la segunda semana de junio, el precio promedio semanal mas elevado fue el del mercado N2EX del
Reino Unido, de 85,08 €/ MWh, seguido por los promedios del mercado MIBEL de Espafa y Portugal,
de 80,90 €/ MWh y 80,81 €/ MWh respectivamente. En cambio, el menor promedio fue el del mercado
Nord Pool de los paises nordicos, de 43,27 €/ MWh. En el resto de los mercados, los precios se
situaron entre los 63,79 €/ MWh del mercado EPEX SPOT de Alemania y los 77,74 €/ MWh del mercado
IPEX.

Aunque al analizar el conjunto de la segunda semana de junio no hubo grandes variaciones de precios
respecto a los de la semana anterior, los precios diarios de lunes a viernes, en general, fueron
mayores a los de la semana anterior. Pero el fin de semana los precios descendieron en casi todos los
mercados. El domingo 13 de junio hubo precios diarios inferiores a 30 €/ MWh en diversos mercados.
Los precios mas bajos fueron los de los mercados aleman y Nord Pool, de 19,40 € MWh y 15,29
€/MWh respectivamente. Ademas, el sabado 12 y el domingo 13 se alcanzaron precios horarios
negativos en los mercados de Alemania, Bélgica, Francia y los Paises Bajos. El precio mas bajo, de
?36,72 €/MWh, se alcanzé el domingo 13 de junio en la hora 15 en todos estos mercados. Sin
embargo, en los mercados MIBEL, IPEX y N2EX los precios del fin de semana del 12 de junio fueron
superiores a los del fin de semana anterior, con valores que se diferenciaban en mas de 40 €/ MWh
respecto a los de los paises vecinos.

En la segunda semana de junio, los precios ascendentes de los derechos de emision de CO2 y del gas
favorecieron el incremento de los precios en los mercados eléctricos europeos. Pero el incremento de
la produccién renovable edlica y solar en la mayor parte del continente europeo durante los Ultimos
dias de la semana junto con el descenso de la demanda del fin de semana permitié que los precios
descendieran en casi todos los mercados.

Las previsiones de precios de AleaSoft indican que durante la semana del 14 de junio los precios
aumentaran en la mayoria de los mercados influenciados por el incremento de la demanda y el
descenso de la produccion renovable en algunos paises, factores que se suman al contexto actual de
precios altos del gas y el CO2.

Futuros de electricidad



Los precios de los futuros de electricidad para el proximo trimestre registraron una subida casi
generalizada durante la segunda semana de junio. El mercado NASDAQ de los paises nérdicos fue el
anico en el que bajaron los precios, si se comparan los precios de cierre de las sesiones del 4 de junio
y el 11 de junio. EI mercado OMIP de Espafia y Portugal, por otra parte, fue en el que mas subieron los
precios, con un aumento del 9,2% en ambos paises, seguidos de cerca por el mercado EEX de
Espafia con una subida del 8,7% respecto al precio de cierre del viernes de la semana anterior. El
mercado ICE de los paises nordicos fue el que registré el menor aumento, con un 1,2% de incremento.
Mientras tanto, en el resto de mercados las subidas se situaron entre el 3,7% vy el 7,9%.

Atendiendo a los futuros de electricidad para el afio 2022, durante el mismo periodo se incrementaron
los precios de la gran mayoria de mercados analizados en AleaSoft. Las subidas se situaron entre el
2,7% del mercado ICE de Reino Unido y el 5,9% marcado por el mercado ICE de Bélgica y Paises
Bajos. Los mercados ICE y NASDAQ de los paises nérdicos fueron los Unicos en los que los precios
bajaron, con decrementos del 1,7% y del 2,2% respectivamente.

Brent, combustibles y CO2

Durante la segunda semana de junio, los futuros de petroleo Brent para el mes de agosto de 2021 en
el mercado ICE, todos los dias alcanzaron precios superiores a los de los mismos dias de la semana
anterior. El viernes 11 de junio el precio de cierre fue de 72,69 $/bbl, el cual fue un 1,1% mayor al del
viernes anterior y el mas alto de los ultimos dos afios.

La progresiva recuperacion de la demanda, favorecida por el avance en la vacunacién contra la
COVID?19, continud ejerciendo su influencia al alza sobre los precios de los futuros de petrdleo Brent
en la segunda semana de junio. Segun el ultimo informe de la Agencia Internacional de la Energia, se
espera que los niveles de la demanda superen los previos al inicio de la pandemia a finales de 2022.

En cuanto a los precios de los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el mes de julio de 2021,
durante la segunda semana de junio aumentaron hasta alcanzar un precio de cierre de 28,69 €/ MWh el
jueves 10 de junio. Este precio fue un 12% mayor al del mismo dia de la semana anterior y el mas
elevado de los ultimos dos afios. Sin embargo, los precios descendieron el viernes. Este dia el precio
de cierre fue de 27,84 €/ MWh, todavia un 7,9% superior al del viernes anterior.

El descenso del flujp de gas desde Noruega hacia el resto de Europa debido a trabajos de
mantenimiento favorecié el incremento de los precios del gas en la segunda semana de junio. Durante
la semana del 14 de junio se espera un incremento del flujo de gas procedente de Noruega asi como
un aumento de la produccion edlica en Alemania. Esto ejercera su influencia a la baja sobre los precios
del gas, pero los niveles de las reservas de gas siguen bajos.

Por lo que respecta a los futuros de derechos de emisién de CO2 en el mercado EEX para el contrato
de referencia de diciembre de 2021, iniciaron la segunda semana de junio con una tendencia
ascendente. El jueves 10 de junio se alcanzé el precio de cierre maximo de la semana, de 53,78 €I/t.
Este precio fue un 7,0% superior al del jueves anterior y el mas alto desde mediados de mayo. El
viernes el precio de cierre descendid hasta los 52,67 €/t pero continu6 siendo un 5,4% mayor al del
viernes anterior.



Los PPA y su importancia para los grandes consumidores y electrointensivos

El pasado jueves 10 de junio se realizo el webinar de AleaSoft “Perspectivas de los mercados de
energia en Europa. Los PPA y su importancia para los grandes consumidores. Vision de futuro”. En el
webinar se analizé la evolucion y perspectivas de los mercados de energia europeos y la importancia
de los PPA para los grandes consumidores y electrointensivos. En la mesa de analisis se cont6 con la
participacion de Fernando Soto, Director General de la Asociacion de Empresas con Gran Consumo de
Energia (AEGE), quien valoré las medidas incluidas en el Estatuto de los consumidores
electrointensivos.

En el proximo webinar de AleaSoft, que se llevara a cabo el 15 de julio, se analizara la evolucién de los
mercados de energia europeos durante el primer semestre de 2021 y las perspectivas para la segunda
mitad del aflo. Ademas se comentara la vision de futuro de AleaSoft en cuanto al papel que tendra el
hidrogeno verde en la transicion energética y en la descarbonizacion de sectores que tienen
actualmente un gran peso en las emisiones de gases de efecto invernadero de Europa, como la
industria y el transporte.

A principios de julio, en AleaSoft se realizard la actualizacion trimestral de las curvas de precios de
mercados europeos de largo plazo. Como se ha visto en los webinars de AleaSoft, contar con una
vision de futuro de los precios de los mercados eléctricos que cubra los afios de vida util de la planta
es un input fundamental a la hora de contratar un PPA y en general en la financiacion de proyectos de
energias renovables.

Para mas informacion, es posible dirigirse al siguiente enlace: https://aleasoft.com/es/fin-semana-
contrastes-mercados-electricos-europeos-precios-negativos-valores-cercanos-90-euros-mwh/
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