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AleaSoft: El otono que espera en Europa: mucha
hidroelectrica excepto en el sur

El dia 1 de octubre empieza el nuevo afio hidrologico 2020 2021 y se cierra
definitivamente el 2019 2020, caracterizado por una recuperacion de la produccién
hidroeléctrica. Este nuevo ciclo arranca con un otofio relativamente optimista para la
mayoria de mercados de electricidad europeos con la destacada excepcion de las
peninsulas del sur del continente, donde el otofio se espera especialmente seco

La produccion hidroeléctrica en el afio hidrolégico 2019-2020

El afio hidrologico que termina, que ha transcurrido desde el 1 de octubre de 2019 hasta el 30 de
septiembre de 2020, ha significado una recuperacion de la produccién hidroeléctrica en la gran
mayoria de los mercados eléctricos europeos respecto al afio hidrolégico anterior, 2018-2019.

Destaca el incremento de produccién hidroeléctrica en la peninsula ibérica, del 60% en Portugal y del
41% en Espafia, seguido de Francia con un aumento del 27%. En el otro extremo se encuentra a
Alemania, con un aumento de la produccion con esta tecnologia de tan solo el 1%, y Gran Bretafa,
con una caida del 1%.

El impacto en el precio de los mercados eléctricos

La produccién hidroeléctrica es uno de los factores con mayor impacto en los precios de los mercados
de electricidad. Sin embargo, las consecuencias de la pandemia de COVID?19 sobre la demanda de
energia y los precios del gas y el petrdleo han enmascarado el efecto depresor del aumento de la
energia hidroeléctrica sobre los precios de los mercados eléctricos.

En muchos de los principales mercados europeos, el precio promedio de este afio hidrolégico ha sido
el més bajo de la ultima “década hidroldgica”, es decir, de los diez ultimos afios hidrologicos. Entre
estos mercados se encuentran el ibérico MIBEL, el francés y el belga EPEX SPOT, el italiano IPEX, el
britAnico N2EX y el Nord Pool de los paises nordicos.

El otofio que espera

Las previsiones estacionales indican que, el afio hidrolégico que empieza, lo hard con un otofio
relativamente lluvioso en Europa. En la mayor parte del centro y del norte del continente y de las islas
britanicas las precipitaciones se esperan por encima de la media histérica para esta época del afio. La
clara excepcion son las peninsulas mas al sur del continente: la griega, la italica y la ibérica.

La Agencia Estatal de Meteorologia en Espafia (AEMET) pronostica un otofio, de octubre a diciembre,
mas seco de lo habitual con una probabilidad del 50%, frente a probabilidades del 30% y del 20% de
que sea normal o lluvioso, respectivamente. La excepcién seria la costa mediterranea, donde la
probabilidad de un otofio seco seria ligeramente inferior, de un 40% frente a un 35% y 25% de una
estacion normal o himeda, respectivamente. Las previsiones de temperaturas apuntan a un otofio
poco extremo con valores més altos que el promedio historico para esta estacion del afio.
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La producciéon hidroeléctrica este otofio modulara la recuperacion de los precios en los mercados
europeos, presionando los precios al alza en los mercados ibérico, italiano y griego, y presionando a la
baja los mercados del centro y norte del continente. De todas formas, la recuperacién de la economia
en cada uno de estos paises también supondra un impacto muy importante en el ritmo de recuperacion
de los precios.

Andlisis de AleaSoft de la recuperacion de los mercados de energia a la salida de la crisis econdémica
La recuperacion de los precios en los mercados eléctricos, y de energia en general, y cdmo ésta afecta
a la financiacién de los proyectos renovables son algunos de los temas que se trataran en la segunda
parte del webinar “Los mercados de energia en la salida de la crisis econédmica’ que se esta
organizando en AleaSoft y que tendrd lugar el dia 29 de octubre. El webinar también analizara la
incertidumbre que existe sobre cuando y como se producird la salida de la crisis econdmica y la
importancia de las previsiones en las auditorias y en la valoracion de carteras. En esta ocasion, se
contara con la presencia de dos ponentes invitados de la consultora Deloitte, Pablo Castillo Lekuona,
Senior Manager of Global IFRS & Offerings Services y Carlos Milans del Bosch, Partner of Financial
Advisory.

Esta sera la segunda parte de una serie de webinars sobre la recuperacion de los mercados, la
grabacién de la primera parte del webinar esté disponible en webinar@aleasoft.com.

Para seguir la evolucion de los mercados de energia también estan disponibles los observatorios de
mercados de energia en el sitio web de AleaSoft, una herramienta que permite hacer un seguimiento
de los principales mercados eléctricos europeos, de combustibles y de CO2 con datos actualizados
diariamente. En los observatorios se incluyen graficos comparativos de las dltimas semanas, con
informacién horaria, diaria y semanal.

Coincidiendo con el comienzo del afio hidroldgico, en AleaSoft se celebra el 21.° aniversario de la
creacion de la empresa. 21 afios de experiencia ofreciendo a los clientes previsiones fiables de los
mercados de energia en Europa.

Para mas informacion, es posible dirigirse al siguiente enlace: https://aleasoft.com/es/otonno-espera-
europa-mucha-hidroelectrica-excepto-sur/
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