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AleaSoft: El mercado MIBEL alcanzo € menor
precio de Europa en febrero despuésde cas siete
anos

El precio promedio de la mayoria de mercados eléctricos europeos superé los 45
€/MWh en febrero, aumentando de forma interanual pero bajando respecto a enero, de
forma similar a la demanda y acorde con las variaciones de la produccion edlica. Sin
embargo, el mercado MIBEL se qued6 por debajo de 30 € MWh. Que MIBEL tuviera el
menor precio mensual de Europa no sucedia desde marzo de 2014. Por otra parte, los
futuros de CO2 y Brent registraron precios récord durante el mes

Produccion solar fotovoltaica y termosolar y produccion edlica

La produccion solar aument6 en todos los mercados eléctricos europeos en febrero respecto a enero
de 2021, en correspondencia con el aumento progresivo de las horas de sol. El mayor incremento se
registré6 en el mercado aleman, con un 258%. En ltalia, Francia y Espafia también se registraron
incrementos significativos, del 84%, 60% y 34%, respectivamente. En el caso de Portugal, el aumento
fue de un 5,7%.

Sin embargo, si se compara la produccion solar de febrero con la del mismo mes del afio 2020, esta
solo aumenté en Alemania, un 24%, y en Francia, un 1,2%. En el resto de mercado la produccién con
esta tecnologia bajo, con Portugal encabezando las caidas con un 15%.

En cuanto a la produccion edlica, en febrero de 2021 aument6 respecto a enero en la mayoria de
mercados. La variacion registrada en Francia, del +17%, fue la mayor de los mercados analizados. Sin
embargo, en Italia y Espafia la produccién con esta tecnologia bajé un 30% y 2,8% respectivamente.

De forma interanual la produccion edlica bajo en casi todos los mercados, y la magnitud de los
descensos llegd hasta el 43% de Alemania. Los Unicos mercados en los que la produccion edlica subio
fueron los de la peninsula ibérica, registrandose un incremento del 88% en Portugal y del 55% en
Espafia.

Demanda eléctrica

La caida interanual de las temperaturas medias causo la subida de la demanda eléctrica en la mayoria
de los mercados de Europa en el segundo mes de 2021 respecto a febrero de 2020. En la mayoria de
mercados las temperaturas medias descendieron mas de 1,4 °C. Las variaciones de demanda mas
significativas fueron los incrementos de Francia y Bélgica, que superaron el 3,5% en términos
interanuales. Sin embargo, en Alemania, donde las temperaturas medias bajaron 3,5 °C, la demanda
registré un descenso del 2,5%.

Por otro lado, en la comparacion entre los primeros dos meses de 2021, la demanda disminuyd en
febrero en la mayoria de los mercados europeos. La subida de las temperaturas medias, que fue de
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hasta 4,0 °C en Espafia y Portugal, fue el principal factor en el descenso de la demanda.
Precisamente, el mercado portugués registré un descenso de la demanda de mas de un 10%, al igual
qgue el mercado de Francia. En cuanto a los ascensos, los mercados de Alemania e ltalia registraron
subidas menores del 2,0%.

Mercados eléctricos europeos

En el mes de febrero de 2021, el precio promedio mensual fue superior a los 45 €/ MWh en casi todos
los mercados eléctricos europeos analizados en AleaSoft. La excepcion fue el mercado MIBEL de
Portugal y Espafa, con promedios de 28,19 €/ MWh y 28,49 €/ MWh, respectivamente, posicionandose
como el de menor precio promedio de Europa, algo que no pasada desde marzo de 2014. En cambio,
el precio promedio mensual méas elevado, de 62,32 € MWh fue el del mercado N2EX de Reino Unido,
seguido por el del mercado IPEX de lItalia, de 56,57 €/ MWh. En el resto de los mercados, los
promedios estuvieron entre los 46,84 €/ MWh del mercado Nord Pool de los paises nérdicos y los 49,23
€/MWh del mercado EPEX SPOT de los Paises Bajos.

En comparacién con el mes de enero de 2021, en febrero, los precios promedio bajaron en todos los
mercados eléctricos europeos analizados en AleaSoft, excepto en el mercado Nord Pool. En este
mercado se produjo un incremento del 2,2%. Por otra parte, las mayores caidas de precios se
registraron en el mercado MIBEL de Portugal y Espafia, las cuales fueron del 54% y el 53%
respectivamente. También fue importante la bajada de precios en el mercado britanico, del 31%. El
resto de los mercados tuvieron descensos de precios entre el 6,8% del mercado italiano y el 18% del
mercado francés.

En cambio, si se comparan los precios promedio del pasado mes de febrero con los registrados en el
mismo mes de 2020, hubo incrementos de precios importantes en casi todos los mercados. En este
caso, las excepciones fueron el mercado espafol y portugués, con descensos del 21% y el 22%
respectivamente. En cuanto a las subidas de precios, los mercados Nord Pool y EPEX SPOT de
Alemania tuvieron los mayores aumentos de precios, del 258% y el 122% respectivamente. En cambio,
el menor incremento de precios, del 44%, ocurrié en el mercado italiano. En el resto de los mercados,
las subidas de precios estuvieron entre el 67% de los Paises Bajos y el 87% de Francia.

Por otra parte, durante casi todo el mes de febrero, los precios diarios mas bajos fueron los del
mercado MIBEL de Espafia y Portugal. El sdbado 20 de febrero, se alcanzaron los precios diarios
minimos, de 2,19 €/ MWh en Espafia y 2,02 €/ MWh en el Portugal. Los precios horarios de ese dia
fueron inferiores a 1 €/ MWh durante doce horas en Espafa y durante trece horas en Portugal. Sin
embargo, el precio horario mas bajo del mercado MIBEL, de 0,00 €/ MWh, fue el de las cuatro primeras
horas del miércoles 10 de febrero en Portugal. No se alcanzaba un precio como este desde febrero de
2016 en el mercado portugués.

La recuperacién de las temperaturas respecto al mes anterior favorecio el descenso de los precios de
los mercados eléctricos en febrero. Ademas, la produccién solar en Europa también fue mayor a la del
mes de enero y la produccién edlica aumenté en paises como Alemania, Francia o Portugal,
contribuyendo también al descenso de los precios. Otro factor que favorecié este descenso fue la
disminucion de los precios del gas.



En cambio, al comparar con el mes de febrero de 2020, la demanda aumentd en la mayoria de los
paises y la produccion edlica disminuyo, favoreciendo el incrementd de los precios de los mercados
eléctricos europeos. También aumentaron los precios del gas y del CO2 de forma interanual. Sin
embargo, en el mercado MIBEL la produccion edlica aumentd significativamente permitiendo el
descenso de los precios en este mercado.

Futuros de electricidad

Los precios de los futuros de electricidad para el segundo trimestre de 2021 subieron en el mercado
EEX de Alemania entre la primera y la Gltima sesion de febrero, mientras que se redujeron en el resto
de mercados analizados en AleaSoft. El mercado EEX de Alemania registré un incremento del 1,8%.
En el resto de mercados los precios se redujeron, encabezados por los paises nordicos en los
mercados ICE y NASDAQ, donde en ambos casos la bajada fue del 21%.

En el caso de los precios de los futuros para el proximo afio 2022 el comportamiento de los mercados
fue en general al alza, si se comparan los precios de cierre de las sesiones del 1 y el 26 de febrero.
Solamente se redujeron los precios en la regién nérdica, con una bajada del 0,5% en el mercado ICE y
del 0,7% en el mercado NASDAQ. En el resto de mercados analizados en AleaSoft las subidas se
situaron entre el 1,2% del mercado EEX de Espainay el 6,7% del mercado EEX de Alemania.

Brent, combustibles y CO2

Los precios de cierre de los futuros de petrdleo Brent para abril de 2021 en el mercado ICE en febrero
se mantuvieron por encima de los 55 $/bbl y registraron una tendencia al alza. El precio de cierre
minimo mensual, de 56,35 $/bbl, se registro el lunes 1 de febrero. En cambio, el precio de cierre
maximo mensual, de 67,04 $/bbl, se alcanz6 el miércoles 24 de febrero. Este precio fue el mas elevado
en los ultimos dos afios.

Por otra parte, el precio promedio mensual fue de 62,28 $/bbl. Este valor es un 13% superior al
alcanzado por los futuros para el mes M+2 en enero de 2021, de 55,32 $/bbl. También es un 12%
mayor al correspondiente a los futuros de M+2 negociados en febrero de 2020, de 55,48 $/bbl.

El avance en las vacunaciones contra la COVID?19 y las expectativas sobre las medidas de apoyo a la
economia del Gobierno de los Estados Unidos favorecieron el incremento de los precios en el mes de
febrero. Por otra parte, Arabia Saudi y los grandes paises petroleros continuaron recortando su
produccién, ademas de que las bajas temperaturas redujeron los niveles de produccién
estadounidenses, contribuyendo también a los incrementos de precios.

En los préximos dias, la evolucién de los precios de los futuros de petréleo Brent se vera influenciada
por la reunion de la OPEP+ que se ha de celebrar el jueves 4 de marzo, en la cual podria acordarse un
incremento de la produccion a partir de abril.

En cuanto a los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el mes de marzo de 2021, alcanzaron su
precio de cierre maximo mensual, de 20,18 €/ MWh el lunes 8 de febrero. Pero posteriormente los
precios descendieron y el precio de cierre minimo mensual, de 15,93 €/ MWh, se alcanzoé el dia 25 de



febrero. Este precio fue el mas bajo desde diciembre de 2020.

Por lo que respecta al valor promedio registrado durante el mes de febrero, este fue de 17,46 €/ MWh.
En comparacion con el de los futuros para el mes M+1 negociados en el mes de enero de 2021, de
20,40 €/MWh, el promedio disminuyd un 14%, favorecido por la recuperacion de las temperaturas. Si
se compara con los futuros de M+1 negociados en el mes de febrero de 2020, cuando el precio
promedio fue de 9,11 €/ MWh, hubo una subida del 92%.

Por otra parte, es destacable que, después de que en enero el precio promedio en el mercado espafiol
de gas MIBGAS fuera casi 8 €/ MWh superior al del gas TTF spot, en febrero, con un promedio de
16,82 €/ MWh, se quedoé por debajo del gas TTF, algo que ha sucedido en contadas ocasiones durante
la historia.

En cuanto a los futuros de derechos de emision de CO2 en el mercado EEX para el contrato de
referencia de diciembre de 2021, iniciaron el mes de febrero con el precio de cierre minimo mensual,
de 32,85 €/t. Pero los precios aumentaron rapidamente y el miércoles 3 de febrero el precio de cierre
ya supero los 37 €/t. El resto del mes los precios de cierre se mantuvieron por encima de esta cantidad.
El precio de cierre maximo, de 40,02 €/t, se alcanzé el viernes 12 de febrero. Este precio fue el mas
elevado registrado hasta el momento.

Por otra parte, el precio promedio en febrero fue de 37,96 €/t, un 13% mayor al del mes de enero de
2021, de 33,54 €/t. Si se compara con el promedio del mes de febrero de 2020 para el contrato de
referencia de diciembre de ese afio, de 24,18 €/t, el promedio de enero de 2021 es un 57% superior.

Analisis de AleaSoft de la evolucion de los mercados de energia en la primavera de 2021

En AleaSoft se estd organizando el webinar “Perspectivas de los mercados de energia en Europa.
Primavera 2021" que se realizara el 18 de marzo. En el webinar, que contara con la participacion de
ponentes de EY (Ernst & Young), ademas de analizar las perspectivas de los mercados en la
primavera de 2021, se hablara de la financiacion de proyectos de energias renovables, de la
importancia de los PPA, de las principales novedades en la regulacion del sector energético y de las
oportunidades de negocio en el exterior.

En AleaSoft se realizan previsiones de precios de mercados eléctricos europeos de medio plazo, las
cuales aportan una vision de las perspectivas para los proximos meses y afios, teniendo en cuenta los
escenarios mas actualizados de evolucion de la economia. Ademas de las previsiones horarias de los
préximos tres afios, estan disponibles un informe previsiones con estocasticidad, las cuales incluyen
las distribuciones de probabilidad de los productos mensuales, trimestrales y anuales incluidos en el
horizonte de prevision y un informe de simulaciones mensuales que incluye 1000 simulaciones de
precios.

De manera complementaria a los informes de previsiones, la Plataforma AleaApp es una herramienta
gue compila los datos de las principales variables de los mercados de energia facilitando su
visualizacion y el andlisis de su evolucion histoérica.



Para mas informacion, es posible dirigirse al siguiente enlace: https://aleasoft.com/es/mercado-mibel-
alcanzo-menor-precio-europa-febrero-despues-casi-siete-annos/
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