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AleaSoft: El gas continta recuperandosey supero
nuevamente los 14 €/ mwh

Los precios del gas TTF, de referencia en Europa, superaron los 14 €/MWh en la tercera
semana de octubre. En el mercado spot esto no sucedia desde diciembre de 2019. Este
hecho, unido al aumento de la demanda y al descenso de la produccién renovable,
fundamentalmente la edlica, favorecié la subida generalizada de los precios de los
mercados eléctricos europeos. Los precios del CO2 bajaron de los 25 €/t por las
preocupaciones por los efectos de las medidas para frenar la segunda ola de la COVID
19 en Europa

Produccion solar fotovoltaica y termosolar y produccion edlica

Durante la tercera semana de octubre la produccion solar disminuy6 un 22% en el mercado aleman en
comparacion con la semana precedente. En el mercado italiano la produccion decrecié un 11%,
mientras que en el mercado francés aumentd un 5,5% y en la peninsula ibérica un 3,8%.

En el analisis interanual, durante los primeros 18 dias de octubre la produccién solar aumenté un 50%
en la peninsula ibérica y un 4,4% en el mercado francés. Por el contrario, en el mercado aleméan
disminuyd un 8,2% y en el italiano un 1,6%.

Para la semana del 19 al 25 de octubre, las previsiones de produccion solar de AleaSoft indican que se
producird una disminucion en el mercado espafiol. Por el contrario, se espera un aumento de la
produccion solar en el mercado alemén y que en el italiano varie poco en comparacién con la tercera
semana de octubre.

Del 12 al 18 de octubre la produccién edlica disminuy6 un 57% en el mercado francés, un 44% en el
mercado aleman y un 1,7% en la peninsula ibérica, en comparacion con la segunda semana de
octubre. Por el contrario en el mercado italiano aumenté un 3,5%.

Durante el periodo comprendido entre el 1 y el 18 de octubre, se registré un incremento del 29% de la
produccién edlica en la peninsula ibérica y de un 23% en el mercado italiano, en comparaciéon con los
mismos dias de 2019. Por otro lado, la produccion edlica en el mercado francés decrecié un 7,9%
mientras que en el aleman cay6 un 3,4%.

Para la cuarta semana de octubre, las previsiones de produccion eodlica de AleaSoft indican un
aumento en la mayoria de los mercados analizados por AleaSoft, excepto en el mercado italiano en el
gue se prevé una reduccién de la producciéon con esa tecnologia en comparacion con la semana del 12
de octubre.

Demanda eléctrica
Los descensos de las temperaturas medias en Europa provocaron que la demanda eléctrica
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aumentara en la mayoria de los mercados eléctricos durante la semana del 12 de octubre respecto a la
semana anterior. S6lo se registraron descensos en los mercados de Alemania y Espafia, donde las
disminuciones fueron del 4,7% y 1,3% respectivamente. El efecto del 12 de octubre, Fiesta Nacional de
Espafia, fue un factor influyente en la caida de la demanda en el mercado espafiol. Una vez corregido
este efecto, la variacién de la demanda en Espafia representé un aumento del 0,9%.

Por otra parte, en Francia la demanda subié un 11%, ayudada por el descenso de 3,5 °C de las
temperaturas medias. En el observatorio del mercado francés en AleaSoft, se puede apreciar el
incremento de la demanda durante cada dia de la tercera semana de octubre. En el mercado britanico
se registré un incremento del 6,5%, mientras que en el resto de los mercados la demanda subié entre
un 0,9% y un 2,7%.

Para la semana del 19 de octubre, las previsiones de demanda de AleaSoft apuntan a una
recuperacion de la demanda en la mayoria de los mercados. En algunos mercados como el de
Espafia, Francia y Gran Bretafia el comportamiento de la demanda eléctrica se pudiera ver
influenciado a la baja, debido a las nuevas medidas y restricciones de movilidad anunciadas en estos
paises desde la semana del 12 de octubre para frenar la propagacion de la COVID?19.

Mercados eléctricos europeos

La semana del 12 de octubre, los precios de todos los mercados eléctricos europeos analizados
aumentaron respecto a los de la semana anterior. El mercado con la mayor subida de precios, del
48%, fue el mercado Nord Pool de los paises nérdicos. En cambio, el mercado con el menor
incremento de precios fue el mercado MIBEL de Espafia y Portugal, con aumentos del 4,9% y el 5,6%
respectivamente. En el resto de los mercados, los aumentos de precios estuvieron entre el 11% del
mercado EPEX SPOT de los Paises Bajos y el 23% del mercado EPEX SPOT de Francia.

En el periodo analizado, se alcanzaron precios promedio semanales superiores a 40 € MWh en todos
los mercados eléctricos europeos, excepto en el mercado Nord Pool. Este mercado tuvo el precio
promedio méas bajo, de 20,41 €/ MWh. En cambio, el promedio mas elevado, de 52,85 €/ MWh fue el del
mercado N2EX de Gran Bretafia, seguido por el del mercado IPEX de lItalia, de 47,55 €/ MWh.

Por otra parte, la tercera semana de octubre, los precios de los mercados eléctricos europeos
estuvieron poco acoplados. El mercado britanico presento los precios diarios mas elevados, excepto el
miércoles 14 de octubre, cuando fue reemplazado por el mercado italiano. En cambio, los precios mas
bajos fueron los del mercado Nord Pool. En el resto de los mercados, los precios mas bajos durante la
semana se alternaron entre el mercado ibérico, el de Paises Bajos y el de Alemania.

El dia 16 de octubre se alcanz6 el precio diario mas elevado de la semana, de 62,05 €/ MWh, en el
mercado britdnico. En este mercado los precios superaron los 50 €/ MWh casi todos los dias de la
tercera semana de octubre. El dia 14 el precio diario del mercado italiano también super6 esta cantidad
llegando a los 52,82 €/MWh. El resto de los mercados tuvieron precios diarios inferiores. El precio
diario minimo de la semana, de 16,79 €/ MWh, se alcanz6 el domingo 18 de octubre en el mercado
Nord Pool.



En cuanto a los precios horarios de la tercera semana de octubre, destaca el precio de la hora 20 del
viernes 16 de octubre alcanzado en el mercado britanico, de 202,91 €/MWh.

La tercera semana de octubre, la caida de la produccion edlica en Alemania, Francia y Espafia y el
descenso de la produccién solar en Alemania e Italia, asi como el aumento de la demanda en la
mayoria de los mercados eléctricos analizados, favorecieron el incremento de los precios en los
mercados europeos. Otro factor que propicio esta subida es la recuperacion de los precios del gas, que
superaron los 14 €/MWh.

Las previsiones de precios de AleaSoft indican que en la semana del 19 de octubre los precios
descenderan en la mayoria de los mercados eléctricos europeos analizados debido a incrementos en
la generacion eolica, excepto en el mercado IPEX, donde se espera un importante descenso de la
produccién con esta tecnologia.

Futuros de electricidad

Los precios de los mercados de futuros de electricidad europeos registraron un comportamiento
heterogéneo para el producto del préximo trimestre al cierre de la sesion del 16 de octubre en
comparacion con la del 9 de octubre. Por una parte, en el mercado EEX de Alemania, Francia e ltalia,
el mercado ICE de Bélgica, Paises Bajos y los paises nérdicos y el mercado NASDAQ de esta Ultima
region, los precios se redujeron. Los mercados de mayor variacion fueron los de los paises nérdicos,
con un decremento cercano al 12%, mientras que el menor descenso se registr6 en el mercado
francés, el cual fue del 2,0%. Por otra parte, los precios aumentaron en el mercado EEX de Espafia y
Gran Bretafa, en el mercado OMIP de Espafia y Portugal y en el mercado ICE britdnico. El mayor
incremento, del 0,7%, se registré en el mercados OMIP de Espafia y Portugal y en el mercado ICE de
Gran Bretafia.

En el caso de los precios para el afio calendario 2021, el comportamiento de los mercados fue un tanto
mas homogéneo. En la gran mayoria de los mercados analizados en AleaSoft los precios bajaron. La
excepcion fue el mercado EEX de lItalia, que registrd un incremento del 0,8% de su precio de cierre
respecto al del 9 de octubre. En el resto de mercados las bajadas se situaron entre el 0,3% del
mercado EEX de Gran Bretafia y el 9,4% del mercado ICE de los paises nérdicos.

Brent, combustibles y CO2

Los futuros de petréleo Brent para el mes de diciembre de 2020 en el mercado ICE, el lunes 12 de
octubre, alcanzaron un precio de cierre de 41,72 $/bbl, un 2,6% inferior al de la ultima sesion de la
semana anterior. En cambio, el martes y el miércoles los precios aumentaron hasta registrarse un
precio de cierre de 43,32 $/bbl el 14 de octubre. Pero, posteriormente, los precios volvieron a
descender. Pese a ello, el precio de cierre del viernes 16 de octubre, de 42,93 $/bbl, todavia fue un
0,2% superior al del viernes anterior.

En la primera mitad de la tercera semana de octubre, el descenso de las reservas de crudo de Estados
Unidos y las noticias sobre los niveles de produccién de los paises de la OPEP+ favorecieron la
recuperacion de los precios. Pero la preocupaciéon por el impacto sobre la demanda de las medidas
para intentar contener el incremento de casos de COVID?19 en el hemisferio norte ejercid su influencia



a la baja sobre los precios de los futuros de petréleo Brent, los cuales volvieron a descender.

En cuanto a los precios de los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el mes de noviembre de
2020, la tercera semana de octubre tuvieron una tendencia, en general, ascendente. El viernes 16 de
octubre se alcanzg el precio de cierre maximo de la semana, de 14,50 €/ MWh. Este precio fue un 5,4%
superior al del mismo dia de la semana anterior y el mas alto desde la segunda mitad de febrero.

Por lo que respecta a los precios del gas TTF en el mercado spot, el martes y el miércoles de la tercera
semana de octubre descendieron, pero el resto de dias aumentaron. Como resultado, el precio indice
del fin de semana del 17 y 18 de octubre fue de 14,48 €/ MWh. Este precio fue el mas elevado desde
diciembre de 2019.

Por otra parte, los futuros del carb6n API 2 en el mercado ICE para el mes de noviembre de 2020
tuvieron precios de cierre inferiores a 57 $/t casi todos los dias de la tercera semana de octubre. El
viernes 16 de octubre hubo una recuperacion del 1,0% y se alcanzé un precio de cierre 57,15 $/t. Pero
este precio todavia fue un 1,9% inferior al del viernes anterior.

En cuanto a los precios de los futuros de derechos de emisién de CO2 en el mercado EEX para el
contrato de referencia de diciembre de 2020, la tercera semana de octubre fueron inferiores a los de
los mismos dias de la semana anterior. El lunes 12 de octubre el precio de cierre fue de 25,88 €/t.
Pero, debido a los descensos registrados durante la semana, el precio de cierre del viernes 16 de
octubre fue de 24,90 €/t. Este precio fue un 3,2% inferior al del viernes anterior y el mas bajo desde
finales de junio. La evolucion de los precios se vio influenciada por las preocupaciones de las
consecuencias que puedan derivar de las nuevas medidas implementadas para frenar la expansion de
la COVID?19 en Europa.

Andlisis de AleaSoft de la evolucién de los mercados de energia en la segunda ola de la pandemia
Desde el comienzo de la pandemia de la COVID?19 en AleaSoft se estd realizando una labor
divulgativa para informar a todos los agentes del sector de la energia sobre la evolucion de los
mercados y las perspectivas en el medio y largo plazo. En este marco, se han realizado diversos
webinars en los que han participado ponentes de empresas lideres del sector de las renovables como
Banco Sabadell, Engie, JLL, Powertis y Triodos Bank. En el proximo webinar “Los mercados de
energia en la salida de la crisis econémica (ll)”, que se esta organizando para el 29 de octubre, se
contara con la participacion de dos ponentes de la consultora Deloitte, Pablo Castillo Lekuona, Senior
Manager of Global IFRS & Offerings Services y Carlos Milans del Bosch, Partner of Financial Advisory,
ademas de Oriol Saltd i Bauza, Manager of Data Analysis and Modelling en AleaSoft. En el webinar,
ademas de analizar la evolucién de los mercados de energia teniendo en cuenta la incertidumbre
generada por la segunda ola de la pandemia, también se tratara sobre la financiacién de los proyectos
de energias renovables y sobre la importancia de las previsiones en las auditorias y valoracién de
carteras.

Continuando con la labor divulgativa de la empresa, su CEO, Antonio Delgado Rigal, participara en la
mesa de debate “;Son las subastas la respuesta adecuada a las incertidumbres del mercado
eléctrico?” del VII Foro Solar de UNEF el proximo 21 de octubre.



Los escenarios mas actualizados de la evolucion de la economia asi como las perspectivas de salida
de la crisis se tienen en cuenta en las curvas de precios de largo plazo de los mercados eléctricos
europeos de AleaSoft. Este tipo de previsiones son un input fundamental en la consultoria en energias
renovables, por ejemplo, en los PPA, en la valoraciébn de carteras y auditorias y en la gestion de
riesgos y coberturas.

Los observatorios de AleaSoft permiten hacer un seguimiento de la evolucion de los principales
mercados eléctricos europeos, de combustibles y de derechos de emisibn de CO2. En esta
herramienta los datos se actualizan diariamente y se presentan en graficos comparativos de las Ultimas
semanas, lo cual permite analizar como estan reaccionando los mercados en esta segunda ola de la
pandemia.

Para mas informacion, es posible dirigirse al siguiente enlace: https://aleasoft.com/es/gas-continua-
recuperandose-supero-nuevamente-14-euros-mwh/
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