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AleaSoft: Continua la escalada de los preciosdel gas
y de los mer cados el éctricos eur opeos

En la cuarta semana de junio, los precios de la mayoria de los mercados eléctricos
europeos spot y de futuros aumentaron, arrastrados por el aumento de los precios del
gas. En los mercados aleman, belga, francés y neerlandés se registraron precios
superiores a 450 €/ MWh en algunas horas e incluso se lleg6 a los 500,00 €/ MWh en una
hora en el mercado aleman. La produccién solar aumentdo en el mercado ibérico y
registrd un récord en Portugal el 26 de junio. La produccion eélica aumenté en Portugal
e ltalia

Produccion solar fotovoltaica y termosolar y produccion edlica

En la semana del 20 de junio, la produccién solar aumenté en la peninsula ibérica, un 10% en Espafia
y un 2,6% en Portugal. En el mercado portugués, la produccion del 26 de junio fue de 11 016 MWh, el
valor mas alto registrado hasta el momento en ese mercado. Sin embargo, la produccién con esta
tecnologia descendioé un 29% en Francia, un 15% en Alemania 'y un 11% en ltalia.

Segun las previsiones de AleaSoft Energy Forecasting, en la Ultima semana de junio la produccion
solar se recuperara en Alemania e Italia pero bajara en Espafia.

En el caso de la produccion edlica, en la cuarta semana de junio aumenté un 20% en Portugal y un
11% en ltalia. Por el contrario, la produccion con esta tecnologia cayé en los mercados de Alemania,
Espafia y Francia, un 21%, 14% y 5,1% respectivamente.

En la semana del 27 de junio, la produccién edlica aumentara en Alemania e ltalia pero descendera en
el resto de los mercados analizados, segun las previsiones de AleaSoft Energy Forecasting.

Demanda eléctrica

En la semana del 20 de junio, la demanda eléctrica se comportdé mayoritariamente a la baja en los
mercados europeos analizados respecto a la semana anterior. EI mayor descenso se registré en el
mercado espafiol, donde la demanda bajé un 10% favorecida por los descensos de las temperaturas
una vez finalizada la ola de calor experimentada durante la semana del 13 de junio, ademas de que el
24 de junio, Dia de San Juan, fue festivo en algunas comunidades auténomas. En los mercados de
Gran Bretafia, Francia y Bélgica los descensos fueron del 4,0%, 2,9% y 2,3% respectivamente. En el
mercado portugués, la demanda volvio a descender un 1,5% por segunda semana consecutiva, a
pesar de la recuperacion de la demanda tras el festivo del jueves 16 de junio, dia del Corpus Christi.

En cuanto a los incrementos de la demanda, el mercado aleman registré el mayor aumento, del 6,3%
tras la recuperacion de la demanda por el festivo del Corpus Christi. En el mercado de Paises Bajos, la
demanda aumentd un 4,0%, mientras que en el mercado italiano, la subida fue del 3,2%. En el caso de
estos dos mercados, el incremento de la demanda se vio favorecido por el aumento de las
temperaturas medias durante la semana que finalizo.
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Para la ultima semana de junio, las previsiones de AleaSoft Energy Forecasting estiman que la
demanda disminuira en la mayoria de los mercados, a excepcion del mercado de Paises Bajos, donde
se prevé que continle aumentando.

Mercados eléctricos europeos

En la semana del 20 de junio, los precios de casi todos los mercados eléctricos europeos analizados
en AleaSoft Energy Forecasting aumentaron respecto a la semana anterior. La excepcion fue el
mercado MIBEL de Espafa y Portugal, donde los precios descendieron un 17%. La mayor subida de
precios fue la del mercado EPEX SPOT de Alemania, del 37%, mientras que el menor aumento, del
14%, fue el del mercado N2EX del Reino Unido. En el resto de los mercados, las subidas de precios
estuvieron entre el 25% del mercado IPEX de ltalia y el 32% del mercado EPEX SPOT de Francia y
Bélgica.

En la cuarta semana de junio, hubo grandes diferencias en los precios promedio de los mercados
eléctricos analizados. Los promedios mas elevados, de 327,54 €/MWh y 314,83 €/MWh,
correspondieron al mercado italiano y al mercado francés, respectivamente. Por otra parte, el menor
promedio semanal, de 130,29 €/ MWh, fue el del mercado Nord Pool de los paises nordicos, seguido
por el del mercado MIBEL, de 141,76 €/MWh. En el resto de los mercados, los precios se situaron
entre los 219,23 €/ MWh del mercado britanico y los 278,16 €/ MWh del mercado belga.

Por lo que respecta a los precios horarios, en la cuarta semana de junio se registraron precios
superiores a 450 €/ MWh en los mercados aleman, belga, francés y neerlandés. El precio horario mas
elevado, de 500,00 €/MWh, se alcanzo el lunes 20 de junio a las 8:00 en el mercado aleméan. Este
precio fue el mas alto desde el 9 de marzo en Alemania.

Durante la semana del 20 de junio, la subida del 19% en los precios del gas propicié el aumento de los
precios de la mayoria de los mercados eléctricos europeos. Ademas, en mercados como el aleman y el
francés la produccion renovable edlica y solar disminuyd, contribuyendo también a la subida de
precios. En el caso del mercado MIBEL, el descenso de la demanda y el hecho de que el mecanismo
gue limita los precios del gas usados como referencia en las ofertas de los ciclos combinados, la
cogeneracion y el carbon estuviera en funcionamiento durante toda la cuarta semana de junio mientras
qgue en la semana anterior se empez6 a aplicar desde el miércoles 15, permiti6 que los precios
descendieran y estuvieran entre los mas bajos de Europa.

Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que en la semana del 27 de junio
los precios de la mayoria de los mercados eléctricos europeos podrian aumentar, influenciados por el
descenso de la produccién edlica en algunos mercados, asi como por los elevados precios del gas.

Futuros de electricidad

Los precios de cierre de los futuros de electricidad europeos para el proximo trimestre registraron un
comportamiento predominantemente al alza entre las sesiones del 17 y el 24 de junio en los mercados
analizados en AleaSoft Energy Forecasting. Las excepciones fueron el mercado EEX de Reino Unido y
Espafia y el mercado OMIP de Espafia y Portugal, donde los precios bajaron un 6,1% en el caso del
mercado EEX de Espafia y un 7,2% en el caso del mercado OMIP para ambos paises. La variacion del



mercado EEX de Reino Unido fue de tan solo un ?0,2%. En el resto de mercados los precios subieron.
En el caso del mercado ICE de Reino Unido la subida también fue discreta, de un 0,5%, mientras que
en el resto de mercados las subidas se situaron entre el 9,9% del mercado EEX de Francia y el 22%
del mercado NASDAQ de los paises nérdicos.

Al analizar el comportamiento de los futuros de electricidad para 2023 en este mismo periodo, el
panorama es mucho mas homogéneo, con subidas generalizadas en todos los mercados analizados.
El menor incremento fue el 4,5% registrado en el mercado EEX de Francia, mientras que en el
mercado EEX de Italia se observo la mayor subida, del 10%.

Brent, combustibles y CO2

Los precios de cierre de los futuros de petréleo Brent para el Front?Month en el mercado ICE, en la
cuarta semana de junio se mantuvieron por debajo de los 115 $/bbl, influenciados por las
preocupaciones por la evolucion de la economia. El precio de cierre minimo semanal, de 110,05 $/bbl,
se registro el jueves 23 de junio y fue un 8,1% menor al del jueves anterior. Por otra parte, las
declaraciones del presidente estadounidense realizadas el lunes 20 de junio afirmando que la recesion
economica era evitable en ese pais favorecieron que los precios mas altos se alcanzaran en los
primeros dias de la semana. El precio de cierre maximo semanal, de 114,65 $/bbl, se alcanzé el
martes 21 de junio.

En cuanto a los precios de cierre de los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front?Month, en
la cuarta semana de junio, fueron superiores a 120 €/ MWh. Los precios aumentaron hasta alcanzar un
maximo de 133,35 €/MWh el jueves 23 de junio. Este precio fue un 7,2% mayor al del jueves anterior y
el mas alto desde el 9 de marzo. Sin embargo, el viernes el precio de cierre bajé un 3,6% respecto al
dia anterior y fue de 128,50 €/ MWh.

El nimero de paises europeos afectados por cortes o reducciones en el suministro de gas procedente
de Rusia aumentd, ejerciendo su influencia en los precios de los futuros de gas. Segun Rusia, la
reduccion del flujo a través del gaseoducto Nord Stream esté relacionada con problemas técnicos, que
no pueden ser resueltos debido a las sanciones que le han sido impuestas. Estos descensos en el
suministro propiciaron el incremento de los precios.

Por lo que respecta a los futuros de derechos de emisién de CO2 en el mercado EEX para el contrato
de referencia de diciembre de 2022, en la cuarta semana de junio registraron precios de cierre
superiores a los de los mismos dias de la semana anterior, excepto el miércoles 22 de junio. Ese dia el
precio de cierre fue de 81,88 €/t, un 5,0% menor al del miércoles anterior. Por otra parte, el precio de
cierre maximo semanal, de 84,73 €/t, se alcanz6 el martes 21 de junio, pero sélo fue un 0,7% mayor al
del martes anterior.

En la cuarta semana de junio, el Parlamento Europeo llegd a varios acuerdos sobre la reforma del
mercado de derechos de emisién, los cuales incluyen la reduccién gradual de los derechos de emision
gratuitos desde 2027 hasta su completa desaparicién en 2032.



Andlisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europa
y la financiacion de proyectos renovables

El pasado 14 de junio entré en funcionamiento el Real Decreto?ley 10/2022, que establece un
mecanismo temporal de ajuste de costes de produccién en el mercado eléctrico espafiol, que estara
vigente hasta mayo de 2023. Este mecanismo establece un tope al gas que se usa como referencia en
las ofertas de las centrales que utilizan este combustible para generar electricidad. Las previsiones de
precios del mercado eléctrico espafiol a medio y largo plazo de AleaSoft Energy Forecasting y
AleaGreen tienen en cuenta los efectos de este mecanismo. Ademas, incluyen una estimacion del
ajuste que deben pagar algunos consumidores como compensacion por el mecanismo, una
informacién que es de gran utilidad para los grandes consumidores y electrointensivos.

En el pr6ximo webinar de AleaSoft Energy Forecasting y AleaGreen, que se llevara a cabo el 14 de
julio, se analizaran los efectos del Real Decreto?ley 10/2022 durante el primer mes en funcionamiento,
como parte del andlisis de la evolucion de los mercados de energia europeos. El tema principal de este
webinar sera el hidrogeno verde, por el importante papel que tendra en la transicion energética. Para
analizar la vision de futuro del hidrégeno verde, se contara con la participacién de ponentes invitados
de H2B2, compafia tecnoldgica lider por la integracion vertical de toda la cadena de valor del
hidrégeno renovable.

Para mas informacioén, es posible dirigirse al siguiente enlace: https://aleasoft.com/es/continua-
escalada-precios-gas-mercados-electricos-europeos/?
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