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L as meg oras en informacion extrafinanciera permiten
avanzar en € analisisde materialidad en ISR

En el Encuentro ISR de Spainsif dedicado a la materialidad en la inversion sostenible se
ha destacado la importancia de la disponibilidad de datos de calidad sobre los aspectos
de sostenibilidad de las empresas para el inversor, asi como las diferencias de
relevancia en funcion del sector o la localizacion geogréafica de éstas

Tener en consideracion los criterios ambientales, sociales y de buen gobierno (ASG) en el proceso de
estudio, analisis y seleccion de valores de una cartera de inversion es un asunto complejo. En este
proceso, el andlisis de materialidad de los aspectos de sostenibilidad resulta una herramienta de
utilidad para que los inversores tengan una radiografia completa de los aspectos relevantes del
negocio.

Spainsif, en colaboracién con Cecabank, ha organizado, dentro de la serie de Encuentros ISR, una
sesion dedicada a analizar el estado de la ‘Materialidad en la Inversion Sostenible’ desde distintos
prismas: la relevancia de los esfuerzos en sostenibilidad sobre la rentabilidad de las empresas, la
seleccién de empresas en carteras de fondos de impacto social o los aspectos que resultan relevantes
para la supervision de una entidad depositaria respecto a las politicas de inversion de fondos
sostenibles.

Joaquin Garralda, presidente de Spainsif, ha sefialado, durante la inauguracién del encuentro, que "en
la medida en que la informacion suministrada por las empresas esté relacionada con los asuntos
&#39;materiales&#39; de su sector, le sera mas facil a los analistas calificar a la empresa dentro de la
categoria de ASG, facilitando asi la amplitud del universo inversor. El futuro marco regulatorio del Plan
de Accion de Finanzas Sostenibles de la Comision Europea esta orientado en esta linea de
&#39;materialidad&#39;, que tiene su base en la estandarizacibn que va suponer la
&#39;taxonomia&#39;".

Por su parte, Moénica Malo, directora de Comunicacion, Relaciones Externas y Sostenibilidad de
Cecabank, ha subrayado la importancia, junto a los criterios ambientales y sociales, de la separacion
entre la gestora y el depositario como mejora en de la gobernanza de las Instalaciones de Inversion
Colectiva.

La vision de los analistas, herramienta imprescindible

Durante el Encuentro ISR, Claudia Antufia, Analista de Inversiones en AFI, ha moderado una mesa en
que representantes de empresas como Cecabank y CREAS, y del mundo académico, Deusto Business
School, han compartido su vision sobre la materialidad de la inversion sostenible y han coincidido en
destacar la relevancia transversal de un pilar de gobernanza que permita el desarrollo de los aspectos
sociales y medioambientales.

Oscar Mateos, responsable de Desarrollo de Negocio de Servicios Operativos de Cecabank, ha
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resaltado la labor de la depositaria en materia de responsabilidad.

Por su parte, Fernando GOmez-Bezares, Catedratico de Finanzas en Deusto Business School, puso el
foco las diferencias sectoriales y geograficas de significatividad de los criterios de sostenibilidad en la
inversion, apoyandose en la evidencia empirica. En el encuentro de hoy, se ha dado a conocer un
avance de los resultados iniciales de una investigacion en marcha que analiza la relacién positiva entre
la materialidad, en términos de sostenibilidad, sobre la perfomance financiera: "Solo las firmas que se
enfocan en temas de sostenibilidad materiales, es decir significativos, realmente asociados a su
negocio, pueden tener ventajas competitivas, que se traducen claramente en una mejora de la
perfomance financiera en el largo plazo".

Emilio Ayanz, socio de CREAS, por su parte, ha aportado la vision de los fondos de impacto social. La
mesa de debate concluia destacando el desarrollo en volumen y calidad de datos que apoyan la
relevancia de los criterios ASG en la rentabilidad financiera y la cotizacién de las empresas. "En este
punto, es indudable que la sostenibilidad estd embebida en el negocio y su desarrollo es
imparable", concluia Antufia.
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