Publicado en Gzira el 02/10/2018 NOtanEPI'ensa

L as autoridades eur opeasrenuevan la limitacion de
CFDs

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM) ha decidido renovar las
restricciones en la comercializacién, distribucién o venta de CFDs. Segun OkBrokers,
web especializada en trading online, estas medidas ayudaran a que este mercado sea
mas fiable

Hace un mes, las autoridades europeas también acordaron prorrogar la prohibicién sobre las opciones
binarias. En ambos casos, la autoridad considera que sigue existiendo un importante déficit de
proteccion para los clientes minoristas. Ambas variaciones en el mercado inversor se publicaron el
pasado 1 de julio en el Diario Oficial de la Unién Europea (DO). La que afectaba a las opciones
binarias entr6 en vigor al dia siguiente, el 2 de julio, y la de CFDs el 1 de agosto. Las dos deben
revisarse cada tres meses. Por tanto, con las antedichas renovaciones, la prohibicion de opciones
binarias se alarga hasta finales de diciembre y la de CFDs hasta el final de enero de 2019.

Limitacion de CFDs

En 2015, la AEVM Yy varias autoridades nacionales competentes (ANC) crearon un grupo de trabajo
con el proposito de profundizar en las opciones binarias y los CFDs. En enero de 2018, abrieron una
consulta publica sobre las posibles medidas de intervencion que se podian articular. De ese estudio y
esas respuestas nacieron las restricciones aplicadas a la postre.

En cuanto a los CFDs, la principal medida es la limitacion del apalancamiento, que queda como sigue:

30:1 en las divisas mas habituales (délar estadounidense, euro, yen, libra, délar canadiense y franco
Suizo).

20:1 para los pares de divisas que no sean principales, oro y algunos indices bursatiles (los mas
importantes).

10:1 en el caso de materias primas que no sean oro y los indices bursatiles que no son principales.
5:1 para acciones y otros activos no referidos anteriormente.

2:1 en las criptomonedas.

El resto de medidas son la obligacion de cierre de posiciones cuando la garantia caiga por debajo del
50 % de la garantia inicial obligatoria, una proteccion de saldos negativos (para que los clientes nunca
tengan este tipo de saldos), se impide el uso de incentivos y se estatuye una advertencia
estandarizada sobre el riesgo.

En la renovacion, se ha incluido una variacién al respecto de la ultima de las medidas, la de la
advertencia estandarizada sobre el riesgo. Se ha comprobado que, en algunos casos, hay dificultades
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técnicas en el uso de las advertencias de riesgo por la limitaciébn de caracteres que imponen algunos
proveedores. Por ello, ahora se introduce una advertencia adicional de caracter reducido, que solo se
podra usar cuando sea imposible la aplicaciéon de la advertencia general, ya sea de manera completa o
abreviada.

Prohibidas las Opciones binarias

Del mismo estudio anteriormente mencionado, también partio la prohibicion de comercializar, distribuir
0 vender opciones binarias a clientes minoristas. La autoridad competente concluyé que las opciones
binarias son “productos intrinsecamente arriesgados y complejos y, a menudo, se negocian de manera
especulativa”. Ademas —tal y como se explica en el documento del DO- se observo que “la oferta de
estos productos se ha caracterizado, cada vez mas, por técnicas de comercializacion agresivas, asi
como por falta de informacion transparente”.

La prérroga de esta medida la acord6 la AEVM el pasado 24 de agosto. No obstante, en la misma, se
excluyen dos tipos de opciones binarias de la prohibicién, es decir, seran las Unicas que si se puedan
comercializar, porque, segun la AEVM, tienen caracteristicas que aminoran el riesgo para los
inversores.

En primer lugar, “las opciones binarias para las que el menor de los dos posibles pagos
predeterminados fijados sea al menos igual al importe desembolsado por el cliente por la opcién
binaria, incluyendo comisiones, costes de transaccion y resto de costes relacionados”.

También se quedan fuera las opciones binarias que cumplan estas tres condiciones:

Que su periodo de vida (desde que se emite hasta que vence) sea, al menos, de 90 dias naturales.
Que exista un folleto informativo de acuerdo a la Directiva 2003/71/EC.

La “no exposicion del proveedor a riesgo de mercado en relacién con la opcion binaria”. En este
sentido, se estatuye que ni el proveedor ni ninguna entidad que pertenezca a su grupo podria obtener
beneficios o perdidas que no vinieran de costes de transaccién, comisiones u otros cargos
relacionados con la operacion en cuestion.

Adopcion de las restricciones en el sector

Hay quien ve en estas medidas una manera de salvaguardar el futuro de la industria a largo plazo, ya
gue suponen un incremento de la proteccion de sus usuarios.

Esta es la opinion de OkBrokers, una web especializada en trading online: “Estimamos que es
necesario expulsar del mercado a aquellos que actian de manera fraudulenta o poco transparente.
Ese es el mensaje que ha de llegar al usuario, el de que es un mercado en el que puede confiar.



Creemos que a largo plazo esto beneficiara a la mayoria de la industria.”

Sin embargo, muchas otras empresas han manifestado su total rechazo a tales medidas. Su principal
argumento es que los usuarios se mostraran reticentes a la hora de invertir dada la mala imagen que
se ha proyectado respecto a este sector.
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