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AleaSoft: Precios por debajo delos 20 €/MWh en los
mer cados eur opeos por lasrenovablesy el
COronavirus

Esta semana los precios de la mayoria de los mercados eléctricos europeos registraron
precios inferiores a 20 € MWh. En algunos casos esto ya venia pasando desde inicios
de abril. La excepcion fue el mercado IPEX de Italia que estuvo en torno a los 30 €/ MWh.
Las causas de estos precios son la alta produccidon renovable en un contexto de menor
demanda y precios bajos de gas. Los precios del petr6leo Brent estan en minimos por
la caida del consumo, la todavia alta produccién y el almacenamiento al limite

Produccion solar fotovoltaica y termosolar y produccion edlica

La produccion solar en Alemania aumentd un 24% durante los tres primeros dias de esta semana en
comparacion con el promedio de la semana pasada que concluyé el pasado domingo 19 de abril. De
hecho, la produccién total de ayer 22 de abril, de 262 GWh, ha sido la mas alta de lo que va de afio. En
la peninsula ibérica el promedio de los tres primeros dias de esta semana también fue mayor que el
promedio de la semana pasada, en este caso un 2,3%, a pesar de la disminucion del 14% en el
mercado portugués. En los mercados italiano y francés las producciones fueron un 56% y un 38%,
respectivamente, mas bajas que el promedio de la semana pasada.

Comparando los pasados 22 dias de abril con el mismo periodo de 2019, la generacion procedente de
esta fuente renovable fue mas alta en todos los mercados analizados por AleaSoft. EI mayor
incremento fue el del mercado italiano, con una produccion un 45% superior. En el resto de los
mercados la produccién se increment6 entre el 24% del mercado alemén y el 37% en la peninsula
ibérica.

Para el cierre de la semana en curso las previsiones de AleaSoft indican que la produccion solar en
Alemania subira respecto al total de la semana pasada. Por el contrario se prevé que la produccion
solar en el mercado italiano termine siendo inferior a la registrada la semana pasada.

La produccion edlica de los tres primeros dias de esta semana en el mercado aleman fue superior al
promedio de la semana pasada en un 112%. En el resto de los mercados analizados por AleaSoft
también aumentd entre el 3,0% de la peninsula ibérica y el 42% del mercado italiano. Se debe
destacar que a pesar del incremento en la peninsula ibérica, en el mercado portugués la produccion
edlica promedio de estos tres primeros dias descendié un 45%.

La produccién con esta tecnologia durante el mes en curso hasta el 22 de abril, en comparacién con el
mismo periodo del afio 2019, cay6 un 24% en la peninsula ibérica y un 17% en el mercado italiano. Por
el contrario en el mercado aleman y en el mercado francés las producciones aumentaron un 14% y un
13% respectivamente.
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Las previsiones de AleaSoft indican que la produccién edlica total de la semana en Alemania e Italia
aumentara con respecto al total de la pasada. Por el contrario, se espera que en la peninsula ibérica y
Francia sea inferior.

Demanda eléctrica

Esta semana la demanda eléctrica se increment6 de lunes a miércoles en la mayoria de los mercados
europeos analizados, respecto a igual periodo de la semana anterior. En AleaSoft se pronosticaba la
semana pasada el ascenso de la demanda para esta semana del 20 de abril, siendo las principales
causas de estos aumentos el efecto del festivo del Lunes de Pascua el dia 13 de abril y, en algunos
casos, la disminucién de las restricciones para combatir la propagacién de la COVID?19.

La variacion de mayor magnitud fue el aumento del 15% en Italia, manteniendo hasta ayer miércoles
un nivel superior al de las ultimas tres semanas. En Alemania se registr6 un considerable ascenso del
12%, siendo otro de los factores influyentes el hecho de que parte de los sectores comercial e
industrial retomaran sus actividades el pasado lunes 20 de abril. La recuperacion de la demanda en el
mercado francés fue del 2,2%, aunque mantuvo un nivel similar al de la semana pasada en lo que va
de semana. Para el caso de Gran Bretafa, el nivel fue inferior en un 5,6%. En Portugal y Espafia las
diferencias fueron del ?5,0% y 4,1% respectivamente. El comportamiento de la demanda en Bélgica
fue practicamente inmutable, con un ascenso de solo un 0,1%.

En los observatorios de demanda eléctrica de AleaSoft se pueden apreciar todos los cambios ocurridos
durante las Ultimas semanas con valores que se actualizan diariamente.

Al finalizar esta semana, se espera que la demanda se mantenga superior a la de la semana pasada,
segun indican las previsiones de demanda eléctrica de AleaSoft.

Espafia peninsular, produccion solar fotovoltaica y termosolar y produccion edlica

En Espafa peninsular la demanda eléctrica subié un 4,1% durante los primeros tres dias esta semana
respecto a igual periodo de la semana anterior, debido al efecto del festivo de Lunes de Pascua,
celebrado el 13 de abril de la semana pasada. Segun los célculos de AleaSoft, al corregir este efecto,
el aumento fue del 0,4%. Se espera que al cierre de esta semana la demanda eléctrica de Espafia sea
mayor que la de la semana pasada.

La produccion solar en Espafia peninsular, la cual incluye a la fotovoltaica y a la termosolar, aumento
un 3,6% en lo que va de semana respecto a los valores medios de la semana anterior. Comparando
los pasados 22 dias de abril con el mismo periodo de 2019, la produccion solar aument6 un 37%. El
andlisis realizado en AleaSoft indica que esta semana la produccion solar sera mayor que el total de la
semana pasada.

Por otro lado, la produccion edlica de los tres primeros dias de esta semana aumentd un 20% con
respecto a la media de la semana pasada. Desde el primer dia de este mes de abril hasta el dia 22, la
produccién edlica disminuyd un 24% con respecto al mismo periodo de 2019. Para esta semana se
espera que la produccion con esta tecnologia finalice siendo menor que la de la semana pasada.



La produccion nuclear entre el 20 y el 22 de abril de esta semana disminuyé un 6,0% respecto al
mismo periodo de la semana. La unidad 1 de la Central Nuclear de Almaraz continla desconectada de
la red eléctrica desde el 14 de abril para llevar a cabo los trabajos de recarga de combustible. Esta
previsto que esta recarga se prolongue hasta la segunda semana de junio, una duracién superior a lo
habitual para garantizar la proteccion frente a la COVID?19 de todos los trabajadores, segln la nota
informativa de las Centrales Nucleares Almaraz-Trillo.

Las reservas hidroeléctricas cuentan actualmente con 14 985 GWh almacenados, segun datos del
ultimo Boletin Hidrolégico del Ministerio para la Transicion Ecoldgica y el Reto Demografico, lo que
representa un aumento de 659 GWh respecto al boletin anterior.

Mercados eléctricos europeos

Los primeros cuatro dias de esta semana del 20 de abril, los precios descendieron en la mayoria de los
mercados eléctricos europeos respecto a los registrados los mismos dias de la semana pasada. Los
mayores descensos, del 56% y del 54%, se produjeron en los mercados EPEX SPOT de Alemania y
Bélgica, respectivamente. Mientras que en el mercado EPEX SPOT de los Paises Bajos se produjo la
menor bajada de precios, del 0,6%. Por otra parte, los mercados IPEX de Italia, Nord Pool de los
paises nordicos y EPEX SPOT de Francia presentaron aumentos de precios del 42%, 40% y 8,0%,
respectivamente.

En la mayoria de los mercados, los precios promedio diarios entre el 20 y el 23 de abril estuvieron por
debajo de los 20 €/ MWh. El mercado con el precio promedio mas bajo en lo que va de semana, de
4,34 €/MWh, fue el EPEX SPOT de Bélgica, seguido por el EPEX SPOT de Alemania y el Nord Pool,
con precios de 5,48 €/ MWh y 5,61 €/ MWh, respectivamente. En cambio, el mercado con el mayor
precio promedio, de 29,32 €/ MWh, fue el IPEX. El resto de mercados, en los primeros cuatro dias de
esta semana, registraron precios promedio entre los 8,80 €/ MWh del mercado EPEX SPOT de Francia
y los 18,23 €/MWh del mercado N2EX de Gran Bretafia.

Por otra parte, los tres primeros dias de esta semana se registraron precios horarios negativos en los
mercados de EPEX SPOT de Alemania, Bélgica y Francia. Ademas, el lunes y el martes, también hubo
precios horarios negativos en Gran Bretafia. No obstante, en los primeros cuatro dias de esta semana,
sélo se alcanzaron precios promedios diarios negativos en los mercados EPEX SPOT de Alemania y
Bélgica, de 716,15 €/ MWh 'y 714,99 €/ MWh, respectivamente, para el martes 21 de abril. En el caso del
mercado aleman, el dia 21 de abril en la hora 15, se registré un precio horario de ?83,94 €/ MWh, que
es el mas bajo desde junio de 2019.

El descenso de precios registrado en la mayoria de los mercados de electricidad europeos los
primeros dias de esta semana esta relacionado con una mayor produccion con energias renovables en
gran parte de los mercados en el contexto actual de precios bajos del gas y del carb6n y menor
demanda de electricidad.

Las previsiones de precios de AleaSoft indican que al finalizar esta semana los precios promedio
semanales de la mayoria de los mercados europeos seran inferiores a los de la semana anterior.
Aunque, en general, seran superiores a los promedios de los primeros dias de la semana pues se



espera un retroceso de la produccion renovable en algunos mercados durante los dias que quedan de
la semana.

Mercado Ibérico

Los precios de los primeros cuatro dias de esta semana en el mercado MIBEL de Espafia y Portugal
descendieron un 35% y un 36%, respectivamente, en comparacion con los registrados los mismos dias
de la semana pasada. En ambos casos, el precio promedio del 20 al 23 de abril fue de 12,02 €/ MWh.
Los descensos de precios de los ultimos dias estan relacionados, principalmente, con las condiciones
meteoroldgicas que permitieron un aumento de la produccion renovable en la peninsula ibérica.
También los bajos precios del resto de mercados interconectados de Europa favorecio el descenso de
los precios del mercado MIBEL. Gran parte de las horas de los primeros cuatro dias de esta semana,
Espafia resulté ser importador neto de electricidad desde Francia.

Las previsiones de precios de AleaSoft indican que al finalizar la semana el precio promedio semanal
sera superior al de los cuatro primeros dias de la semana tanto en Espafia como en Portugal, pero sin
alcanzar el promedio de la semana anterior.

Futuros de electricidad

Los precios de los futuros de electricidad para el tercer trimestre de 2020 experimentaron una bajada
casi generalizada en los dias que han transcurrido de esta semana respecto al viernes 17 de abiril. El
mercado EEX de Francia fue la excepcion con una discreta subida del 0,2%. En el resto de mercados
las caidas estuvieron entre el 1,3% Yy el 3,0%, teniendo como excepciones al mercado ICE de Bélgica
que destaco con una bajada del 4,8% y a los mercados ICE y NASDAQ de la region nérdica, donde al
tener un precio menor, las diferencias absolutas representaron un mayor cambio porcentual, y entre las
sesiones del 17 y el 22 de abril registraron un cambio del ?11% y ?10% respectivamente.

En el caso de los futuros para el afio calendario 2021, la bajada si fue general en todos los mercados
analizados en AleaSoft. Como suele ocurrir, los mercados de mayor variacion fueron ICE y NASDAQ
de los paises nérdicos, con bajadas del 4,9% y del 4,2% respectivamente. Mientras tanto, el mercado
EEX de Francia fue el de menor cambio con una diferencia en la sesion de ayer respecto al cierre de la
semana pasada de un ?1,2%.

En la mayoria de los mercados el comportamiento de los precios en lo que va de esta semana fue
decreciente hasta la sesion del martes 21 de abril. Este dia se registraron los precios mas bajos, que
estuvieron relacionados con la caida de los precios del petrdleo Brent y del gas. En la sesion del
miércoles 22 los precios se recuperaron después de que EDF extendiera las paradas por
mantenimiento en sus reactores nucleares por las incertidumbres relacionadas con la crisis sanitaria de
la COVID?19. No obstante, en la mayoria de los casos, los precios de cierre continuaron estando por
debajo de los de la sesién del viernes 17 de abril.

Brent, combustibles y CO2

Los precios de los futuros de petrdleo Brent para el mes de junio de 2020 en el mercado ICE se
hundieron los primeros dias de esta semana. El martes 21 de abril, el descenso fue de un 24%
respecto al dia anterior, alcanzando un precio de cierre de 19,33 $/bbl, el minimo histérico hasta el



momento. Sin embargo, el miércoles se recuperé un 5,4% y volvid a situarse por encima de los
20 $/bbl, cerrando en 20,37 $/bbl. En la mayor parte de la sesion de hoy 23 de abril, los precios han
superado los 21,50 $/bbl, superando en varias ocasiones los 23,00 $/bbl.

Los descensos de precios experimentados a principios de semana siguieron el comportamiento del
petréleo en Estados Unidos. En la sesion del lunes 20 de abril se registré por primera vez en la historia
un precio de cierre negativo para el crudo de referencia de Estados Unidos, el petroleo West Texas
Intermediate, para el mes de mayo. Ese dia, con un precio de cierre de ?37,63 $/bbl, se produjo un
descenso de 55,90 $/bbl respecto al precio del viernes de la semana pasada. Estos precios se deben
al hecho de que, a la actual situacion en la que la demanda se ha desplomado por la crisis del
coronavirus mientras los niveles de produccion se mantienen elevados, se sumo que el martes 21 de
abril fue la jornada de vencimiento de los contratos para mayo y la capacidad de almacenamiento era
practicamente inexistente, obligando a la venta.

Por otra parte, los actuales niveles de precios no son soélo debido a la irrupcion imprevista de la
pandemia de coronavirus. Anteriormente, algunos organismos internacionales habian pronosticado ya
un descenso en la demanda en 2020 asociado a una desaceleracion de la economia mundial.

Sin embargo, al iniciar el mes de abril, ya en plena pandemia, con el descenso en la demanda
agravado por las medidas adoptadas para frenar la expansion de la COVID-19, importantes
productores de petréleo, como Arabia Saudi y Rusia, incrementaron notablemente su produccion. En
ese momento el margen para almacenar la produccion en espera de un aumento de precios ya era
reducido. Finalmente, la OPEP+ acord6 reducir su produccién a partir del mes de mayo. En el caso de
Estados Unidos, también mostro la intencion de reducir su produccién. Pero estas reducciones podrian
no ser suficientes teniendo en cuenta que la demanda aun tardara en recuperarse y que las reservas
estan al limite de su capacidad.

En las préximas semanas, el inicio del desconfinamiento en algunos paises europeos incrementara la
demanda. Pero los niveles de producciéon aun son elevados y la capacidad de almacenamiento se
agota. Por lo que se podrian registrar nuevos descensos antes de finalizar el mes de abril.

Los precios de los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el mes de mayo de 2020 descendieron
los primeros dias de esta semana hasta alcanzar el miércoles 22 de abril un precio de cierre de
6,23 €/MWh. Este precio es un 6,4% inferior al del miércoles anterior y el mas bajo de los dltimos dos
afnos. Hoy 23 de abril los precios se han mantenido por debajo de este valor.

Por lo que respecta al gas TTF en el mercado spot, los primeros dias de esta semana descendieron
hasta registrarse, el miércoles 22 de abril, un precio indice de 5,91 €/ MWh, un 15% inferior al del
miércoles anterior y el mas bajo de los ultimos 11 afios. Pero el jueves 23 de abiril el precio se recuperé
hasta los 6,01 €/ MWh.

Por otra parte, los precios de los futuros del carbén API 2 en el mercado ICE para el mes de mayo de
2020, los primeros dias de esta semana, presentaron una tendencia descendente. EI miércoles 22 de



abril se alcanz6 un precio de cierre de 42,15 $/t, un 6,3% inferior al del miércoles anterior y el mas bajo
de los ultimos dos afos.

La evolucién de los precios del gas y del carb6n se ha visto influenciada por el comportamiento de los
precios del petréleo. Pero las reducciones previstas en la produccion nuclear francesa para los
préximos meses podrian contrarrestar parcialmente la tendencia descendente del gas y del carbon.
Aunque, en el caso del gas, al igual que en el del petréleo, los niveles de suministro y de la reservas
son elevados, lo que ya mantenia los precios bajos antes del inicio de la pandemia de coronavirus. Por
otra parte, la recuperacion de los precios de los derechos de emision favorece el uso del gas en la
generacién eléctrica respecto al uso del carbén. Ademas, en el caso del carboén, las nuevas
restricciones a la importacion del gobierno chino para apoyar la produccién local, también afectaran a
la evolucion de los precios.

En cuanto a los precios de los futuros de derechos de emision de CO2 en el mercado EEX para el
contrato de referencia de diciembre de 2020, el lunes y el martes de esta semana descendieron hasta
registrarse el martes 21 de abril un precio de cierre de 19,86 €/t. Este precio, pese a ser el menor en lo
qgue va de semana, todavia fue 0,04 €/t y 0,60 €/t superior a los precios del martes y el miércoles de la
semana pasada respectivamente. Ayer, miércoles 22 de abril, los precios se recuperaron y el precio de
cierre fue de 20,66 €/t, un 7,3% superior al del miércoles de la semana pasada y un 4,0% superior al
del dia anterior. El anuncio de EDF de la extension de las paradas programadas en las centrales
nucleares francesas favorecié la subida de precios registrada. El descenso de la produccion nuclear en
los proximos meses podria compensar parcialmente el efecto de la pandemia de coronavirus en este
mercado.

Andlisis de AleaSoft sobre las afectaciones de los mercados eléctricos por la crisis del coronavirus

En la pagina Web de AleaSoft se ha creado un observatorio de los principales mercados eléctricos
europeos donde se puede analizar el comportamiento de la demanda y los precios durante la crisis del
coronavirus con datos actualizados diariamente.

Por otra parte, el proximo 21 de mayo se impartird un Webinar sobre la "Influencia del coronavirus en
la demanda de energia y los mercados eléctricos en Europa. (I1)" en el que se analizara la evolucion de
los mercados europeos de energia y se hablard sobre la financiacion de los proyectos de energias
renovables. Este Webinar sera la segunda parte del realizado el pasado el 16 de abril en el que se
abordaron las consecuencias de la crisis econémica de la COVID-19 en los mercados de energia y sus
oportunidades.

Para mas informacion, es posible dirigirse al siguiente enlace: https://aleasoft.com/es/precios-
inferiores-20-euros-mwh-mercados-electricos-europeos-renovables-coronavirus/
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