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AleaSoft: Caida de precios en los mercados por la
crisisdel coronavirusy la alta produccion renovable

La semana pasada hubo una bajada generalizada de los precios de los mercados
eléctricos. La produccién edlicay solar aument6 en varios mercados lo que unido a los
efectos de la crisis del COVID?19 propicio la caida de los precios. El sabado 28 de
marzo se alcanzaron precios minimos de los ultimos dos afios en los mercados N2EX,
EPEX SPOT de los Paises Bajos y Nord Pool. Los precios del petroleo Brent, CO2 y gas
TTF continuaron bajando, este Gltimo con valores que no se veian desde 2009

Produccién solar fotovoltaica y termosolar y produccion edlica

Durante la semana del 23 de marzo la produccion solar se incremento respecto a la semana del 16 de
marzo en la mayoria de los mercados eléctricos de Europa, salvo en el caso del mercado italiano. La
generacién con tecnologia solar aumenté un 35% en Alemania, donde el 23 de marzo se alcanzé la
maxima produccién diaria en lo que va del primer trimestre del afio, cuyo valor fue de 228 GWh.
También se registré el maximo diario para los primeros tres meses del afio en Portugal, donde se
registré una produccion de 4,5 GWh el dia 26 de marzo. El aumento semanal en Portugal fue del 31%.
El mercado de Espafia tuvo el mayor incremento en la produccién con esta tecnologia, del 55%. La
bajada registrada en ltalia fue del 21%.

En los dias transcurridos de marzo, hubo tanto caidas como subidas de la produccién solar de manera
interanual. En Alemania el ascenso fue del 34%, seguido por Portugal y Espafia con 9,5% y 2,3%
respectivamente. Para el caso de Italia, hubo una bajada del 8,5%.

Para esta semana, los andlisis de la produccion solar realizados en AleaSoft indican que habra
disminuciones en gran parte de los mercados europeos respecto a la produccion registrada la semana
pasada.

La produccién edlica presentdé un comportamiento dispar durante la semana pasada. En el mercado
italiano se duplicé y super6 la produccion semanal anterior en un 123%. Otros incrementos ocurrieron
en Francia y Alemania, donde las tasas de crecimiento semanal tuvieron valores del 31% y 52%
respectivamente. En la peninsula ibérica se registré una disminucién del 19%.

Del 1 al 29 de marzo la produccion edlica sufrid disminuciones en gran parte de los mercados
europeos. En ltalia la caida fue del 21%, mientras que la de Alemania fue del 12%. En la peninsula
ibérica se tuvo un incremento del 11%.

AleaSoft prevé que durante esta semana la produccion edlica crezca en la peninsula ibérica, y que
disminuya en el resto de los mercados.

Demanda eléctrica
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La demanda eléctrica cayd la semana pasada de forma generalizada respecto a la de la semana del
16 de marzo debido principalmente al confinamiento establecido en varios paises a causa del
coronavirus. En varios mercados la demanda tuvo variaciones superiores al 7%, entre ellos Gran
Bretafa, Italia, Portugal y Bélgica.

La demanda del mercado de Gran Bretafia tuvo los mayores cambios durante la semana pasada,
cayendo un 13%, como consecuencia de la instauracién del confinamiento de sus ciudadanos el
pasado lunes 23 de marzo para frenar la propagacion del coronavirus. A partir del martes 24 fue
cuando mas se apreciaron los cambios en la demanda, entre los que se encuentran la disminucion del
consumo durante las horas laborables y el aumento después de las 18 horas.

La evolucién de la demanda eléctrica en Italia estuvo marcada también la semana pasada por nuevas
medidas que adoptd el Gobierno el pasado 24 de marzo para contener los contagios por coronavirus.
En la que fuera la tercera de confinamiento de ltalia, el descenso de la demanda fue del 8,2%. Similar
al comportamiento en Gran Bretafia, la curva en Italia muestra mayor similitud entre semanas durante
el horario caracteristico del consumo en los hogares, aproximadamente a partir de las 18 horas.

Las previsiones de AleaSoft pronostican una disminuciéon de las temperaturas medias para esta
semana, lo cual pudiera neutralizar un poco la tendencia decreciente de la demanda en los mercados
europeos. Obviamente, esto estaria sujeto a la influencia predominante de los cambios en actividad
industrial y comercial como los que hemos vistos en las ultimas semanas.

Mercados eléctricos europeos

Durante la pasada semana del 23 de marzo se produjo una bajada generalizada en los precios de los
mercados eléctricos en Europa. Especificamente, el sabado 28 de marzo se registro el precio mas bajo
de al menos los ultimos dos afios en el mercado N2EX de Gran Bretafia, el mercado EPEX SPOT de
Paises Bajos y el mercado Nord Pool de los paises nordicos, con precios de 20,37 €/MWh,
3,69 €/ MWh y 5,02 €/ MWh respectivamente. Para este lunes 30 de marzo, el mercado de los paises
noérdicos cerrd con un precio promedio de 8,49 €/ MWh. De esta forma cuentan ya 20 dias consecutivos
con un precio inferior a los 10 €/ MWh en este mercado.

El mercado MIBEL de Espafia y Portugal fue el que menor bajada registré entre las dos semanas
analizadas, con decrementos del 8,3% y el 7,5% respectivamente. Mientras tanto, en el resto de
mercados las variaciones en el precio promedio semanal se situaron entre el ?712% y el ?21%.

Una de las principales causas de la reduccion de los precios en los mercados eléctricos es la
disminucion de la demanda, provocada por las medidas tomadas por los gobiernos europeos para
frenar la expansién del coronavirus. En algunos de los mercados, este comportamiento se vi6
influenciado también por una abundante produccién con energias renovables, como es el caso del
mercado aleman.

El efecto que estan teniendo las medidas implementadas por los gobiernos para frenar el avance de la
COVID?19 se estan haciendo notar en los mercados eléctricos de Europa. Esta crisis se superard y los



precios, junto a otras de variables de mercado, volveran a sus valores habituales, pero mientras tanto,
el panorama de precios en los principales mercados eléctricos europeos apunta a la baja.

Las previsiones de precios de AleaSoft indican que en el transcurso de esta semana los precios de la
mayoria de los mercados de electricidad europeos bajaran como respuesta a una menor demanda
debido a la continuacién y en algunos casos intensificacién de las restricciones de movimiento para
frenar la propagacion del coronavirus, ademas de una recuperacion en las temperaturas.

Futuros de electricidad

Los precios de los futuros de electricidad para el segundo trimestre de 2020 volvieron a cerrar la
semana pasada con una caida generaliza en comparacion con la semana anterior. Al cierre del pasado
viernes 27 de marzo se continué notando en los futuros para el proximo trimestre los efectos de la
crisis del coronavirus. Los mayores descensos se registraron en los mercados ICE y NASDAQ de los
paises nordicos, con caidas del 25% respecto al viernes anterior. El resto de los mercados presentaron
también importantes variaciones, desde el ?16% experimentado en los mercados EEX de Francia e
ICE de Bélgica, hasta el ?6,8% registrado en el mercado EEX para Italia.

El panorama de los futuros de electricidad para el proximo afio 2021 fue distinto, con variaciones
menos marcadas, de entre el 2,2% y el ?1,6% en los mercados de futuros de electricidad europeos
analizados en AleaSoft. La excepcion fueron los mercados ICE y NASDAQ de los paises nérdicos, que
cayeron este viernes un 8,5% y un 8,3% en comparacion con el viernes anterior. EI comportamiento de
este producto refleja la incertidumbre ocasionada por la propagacion de la pandemia y las expectativas
de recuperacion para el siguiente afio.

Brent, combustibles y CO2

Los precios de los futuros de petréleo Brent para el mes de mayo de 2020 en el mercado ICE iniciaron
la semana pasada con ligeros ascensos hasta alcanzar el miércoles 25 de marzo un precio de cierre
de 27,39 $/bbl, el mas alto de la semana y un 10% superior al del miércoles de la semana anterior.
Pero el jueves y el viernes se registraron descensos respecto al dia anterior del 3,8% y el 5,4%
respectivamente. Asi el precio de cierre del viernes 27 de marzo fue de 24,93 $/bbl, un 7,6% inferior al
del viernes anterior y s6lo 0,05 $/bbl mayor que el minimo histérico alcanzado el miércoles 18 de
marzo. Durante el dia de hoy se han estado negociando por debajo de los 24 $/bbl llegando incluso a
valores inferiores a 22 $/bbl.

La evolucién de los precios del petroleo esta muy influenciada por la rdpida expansion del coronavirus
a nivel mundial y las medidas adoptadas por los gobiernos tanto para combatir la crisis sanitaria como
la econdmica. Por otra parte, Rusia y Arabia Saudi continlan con sus planes de aumentar su
produccion a partir del 1 de abril, en un momento en que la demanda es baja y la capacidad de
almacenamiento es muy reducida, por lo que los precios podrian continuar descendiendo.

Los precios de los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el mes de abril de 2020 la semana
pasada se mantuvieron por debajo de los 8 €/ MWh y mantuvieron una tendencia en general
descendente. Como resultado, el precio de cierre del viernes 27 de marzo fue de 7,22 €/ MWh. Este
precio es un 13% inferior al del mismo dia de la semana anterior y el mas bajo de los ultimos dos afios.



Durante el dia de hoy ha continuado la tendencia descendente y ha alcanzado valores por debajo de
los 7 €/MWh.

Por lo que respecta al gas TTF en el mercado spot, el lunes 23 de marzo registré un precio indice de
8,56 €/ MWh. Pero durante la semana pasada los precios descendieron y el precio indice del fin de
semana fue de 7,33 €/ MWh, el mas bajo desde principios de octubre de 2009. Para este lunes 30 de
marzo el precio indice es de 7,39 €/ MWh.

Por otra parte, los precios de los futuros del carbon API 2 en el mercado ICE para el mes de abril de
2020 la semana pasada se mantuvieron por encima de los 50 $/t. Los primeros dias se registraron
ascensos que permitieron alcanzar un precio de cierre de 54,45 $/t el miércoles 25 de marzo. Este
precio fue un 8,3% superior al del miércoles de la semana anterior y el mas elevado desde la primera
mitad de enero. Posteriormente, el jueves y el viernes se registraron descensos del 1,2% y del 2,2%
respectivamente. Pese a ello, el precio del viernes 27 de marzo fue de 52,60 $/t, un 4,8% superior al
del viernes de la semana anterior. La posibilidad de un descenso en el suministro debido al cierre de
minas y la reactivacion de la produccion industrial en China podrian estar impidiendo un mayor
descenso de los precios del carbdn. Sin embargo, es de esperar que China recupere pronto sus
niveles de produccién de carbén, reduciéndose la necesidad de importarlo.

En cuanto a los futuros de derechos de emision de CO2 en el mercado EEX para el contrato de
referencia de diciembre de 2020, el lunes 23 de marzo registraron un precio de cierre de 15,54 €/t, un
20% inferior al del mismo dia de la semana anterior. Sin embargo, los aumentos respecto al dia
anterior del 8,0% vy el 4,4% registrados el martes y el miércoles respectivamente, llevaron a alcanzar
un precio de cierre de 17,51 €/t el miércoles 25 de marzo, un 14% superior al del miércoles anterior.
Pero a partir del jueves los precios volvieron a descender y el precio de cierre del viernes 27 de marzo
fue de 16,40 €/t. Este comportamiento esta relacionado con la propagacién de la pandemia del
coronavirus COVID?19 en Europa y las medidas adoptadas para su contencion, las cuales se espera
gue sigan ejerciendo su influencia a la baja sobre los precios de los derechos de emisién en las
préximas semanas.

Para mas informacién, se puede dirigir al siguiente enlace:

https://aleasoft.com/es/caida-precios-mercados-crisis-coronavirus-alta-produccion-renovable/
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