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AleaSoft: Bajada interanual delos preciosde los
mer cados electricos eur opeos en noviembre

La produccion solar ha bajado de forma interanual en noviembre en la mayoria de los
mercados europeos a excepcion de la peninsula ibérica donde se ha producido un
importante aumento impulsado por el aumento de la produccion fotovoltaica de
Espafia. La produccidon edlica ha subido en todos los mercados. Este aumento de la
produccion edlica unido al descenso de los precios del gas y el carbon ha propiciado la
bajada de los precios de los mercados eléctricos

Produccién solar fotovoltaica y termosolar, produccién eélica y demanda eléctrica

La produccién solar ha aumentado un 33% en noviembre en la peninsula ibérica, si se compara con la
produccion registrada en noviembre de 2018. Este incremento se ha debido en gran medida a la
produccién fotovoltaica de la peninsula espafola que fue un 40% mas alta. Hasta octubre de 2019 la
potencia instalada de la tecnologia solar fotovoltaica en Espafia peninsular ha crecido un 41% respecto
a la potencia disponible a finales del afio pasado, siendo esta la razon fundamental del incremento de
la produccion. Sin embargo, en el resto de Europa la produccién solar ha bajado de forma interanual.
El mayor retroceso se ha producido en ltalia, de un 11%.

Por otro lado, la produccién solar en noviembre ha caido respecto a la produccién en octubre en todos
los mercados debido a la disminucién de las horas de sol a medida que avanza el otofio.

La semana pasada del 25 de noviembre la produccion solar ha bajado en la mayoria de los mercados
excepto en el italiano, en el que ha subido un 25%. Esta semana se espera un incremento de la
produccion solar en Alemania, Espafa e Italia.

La produccion edlica se ha comportado de forma muy favorable en el mes de noviembre recién
concluido. En todos los mercados europeos analizados por AleaSoft se han producido subidas
interanuales, que van desde el 3,8% de Alemania hasta el 93% de lItalia. Los datos son también muy
positivos si se compara la produccion de noviembre con la del dltimo octubre, pues a excepcion del
mercado aleman en que la produccién con esta tecnologia ha bajado un 8,2% y del mercado francés
donde ha crecido un ligero 2,5%, en la peninsula ibérica en su conjunto y en Italia se han producido
incrementos por encima del 100%.

En la dltima semana de noviembre la produccién eélica ha subido en todos los mercados, siendo el
41% del mercado francés el mayor incremento de los mercados analizados. En cambio, para esta
primera semana de diciembre se espera que la produccion baje en la mayoria de los mercados
excepto en el aleman.

En noviembre, en la medida en que se acerca el invierno, las temperaturas en Europa han bajado
respecto a octubre, lo que ha hecho aumentar la demanda eléctrica, como se ha ido comentando en
las noticias de AleaSoft. Sin embargo el analisis interanual de la demanda en noviembre muestra un
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comportamiento dispar a nivel europeo, con subidas en Francia, Portugal, Gran Bretafia y Bélgica y
descensos en Alemania, Espafia, Italia y Paises Bajos.

En la semana del 25 de noviembre se produjo un aumento de las temperaturas a nivel europeo que ha
propiciado la disminucién de la demanda en el continente, con la excepcién del mercado aleméan donde
se ha incrementado en un 1,6%. Esta semana se espera que las temperaturas vuelvan a bajar en toda
Europa y que la demanda eléctrica aumente.

Mercados eléctricos europeos

En el mes de noviembre recientemente finalizado, la mayoria de los mercados eléctricos europeos han
registrado marcadas diferencias de precio respecto al mes anterior, tanto en incrementos como en
bajadas. El mercado de menor cambio ha sido el italiano IPEX, con un descenso del 8,8%. Por otra
parte, la mayor bajada ha sido la del mercado MIBEL, que en el caso de Portugal ha cerrado
noviembre con un precio promedio de 42,13 €/MWh, lo cual representa una variacion del ?11%
respecto al precio promedio del mes anterior. En cuanto a los mercados que han incrementado su
precio, el mas notorio ha sido el caso del mercado N2EX de Gran Bretafia, que ha promediado el
pasado mes un precio de 51,80 €/ MWh, siendo este valor un 23% superior al del mes anterior.

La temperatura media durante el pasado mes de noviembre ha sido inferior respecto al mes anterior en
todos los mercados analizados. Esta bajada de temperaturas ha hecho aumentar la demanda en la
mayoria de los mercados eléctricos de Europa. Este factor ha forzado los precios al alza. Por otra
parte, durante la segunda mitad de noviembre se han registrado en la mayor parte de Europa
temperaturas mas confortables y abundante produccién renovable, fundamentalmente edlica. La alta
generacion con esta tecnologia es uno de los factores que ha contenido los precios.

Sin embargo, cuando se realiza un analisis respecto al mes de noviembre del afio anterior, 2018, todas
las estadisticas coinciden en una bajada generalizada. Todos los mercados europeos analizados en
AleaSoft han tenido un precio promedio en noviembre de 2019 notoriamente inferior al de noviembre
de 2018. El mercado Nord Pool de los paises nordicos es el que ha presentado la menor diferencia, de
un ?13%. El descenso mas importante lo ha protagonizado el mercado EPEX SPOT de Bélgica que ha
tenido un precio promedio este noviembre de 44,40 €/ MWh, lo que representa una bajada interanual
del 43%. Que este precio haya sido casi la mitad del precio de hace un afio se debe fundamentalmente
a que en noviembre de 2018 Bélgica tenia disponibles solamente dos de sus siete reactores nucleares
y esta situacion de poca garantia de suministro se unié a una ola de frio en Europa, que disparo los
precios en este mercado.

Las causas fundamentales del descenso interanual de los precios han sido el importante aumento de
la produccién edlica unido a la caida interanual de los precios del gas TTF y el carbon API 2, que ha
sido de un 42% y 34% respectivamente.

En las ultimas sesiones de mercado, los precios de los principales mercados eléctricos europeos han
tomado una tendencia al alza. Segun el analisis realizado en AleaSoft, se espera que esta tendencia
se mantenga ligeramente y finalmente el precio promedio de la primera semana de diciembre sea
superior al de la ultima semana de noviembre.



Futuros de electricidad

En cuanto al precio de los futuros de electricidad para el proximo trimestre (Q1-20), la diferencia neta al
comparar la primera y ultima sesiones de mercado de noviembre ha sido negativa en la mayoria de los
mercados europeos. Solamente se han registrado subidas en el mercado EEX de Francia y en los
paises nordicos, tanto en el mercado ICE como en el mercado NASDAQ. El mercado de menor
variacion entre el inicio y el final de mes ha sido precisamente el mercado EEX de Francia, que entre
las sesiones analizadas tuvo una diferencia de 0,47 €/ MWh que representan un 0,8% de incremento.
En el otro extremo se encuentran Espafia, tanto en el mercado EEX como en el mercado OMIP, y
Portugal en este ultimo mercado, que han registrado una caida del 7,5%.

Los futuros de electricidad para el afio 2020 también han terminado el mes con un precio menor que
con el que lo iniciaron. En este caso solamente los paises nérdicos, tanto en el mercado ICE como en
el mercado NASDAQ son los que han registrado incrementos, del 2,8% y 2,7% respectivamente. El
mercado de menor variacion ha vuelto a ser a ser en este andalisis el mercado EEX de Francia, con una
bajada neta de solamente 0,11 €/ MWh, que representan un 0,2% de descenso. También para este
producto el mercado de mayor variacion ha sido el mercado OMIP de Espafa y Portugal, con una
caida del 6,1%, seguido de los futuros de Espafa en el mercado EEX con una disminucién de un
5,9%.

Brent, combustibles y CO2

Los futuros de petréleo Brent para enero de 2020 en el mercado ICE iniciaron la semana pasada con
una tendencia ascendente y cerraron el martes 26 de noviembre en los 64,27 $/bbl, su valor mas alto
desde el 16 de septiembre de este afio. Sin embargo, al cierre de la semana, el precio del barril cayo
hasta los 62,43 $ después del aumento en la produccién y en las reservas de crudo de Estados
Unidos. Durante todo el mes de noviembre, los futuros de petrdleo Brent para enero de 2020, se han
mantenido en la banda de 60,91 $/bbl a 64,27 $/bbl, registrandose un promedio mensual de 62,71
$/bbl. Durante noviembre los movimientos de este mercado han estado condicionados
fundamentalmente por el clima en torno a la guerra comercial entre Estados Unidas y China, las
preocupaciones por la desaceleraciéon de la economia mundial y las expectativas respecto a la reunion
de los miembros de la OPEP+ a finales de esta semana donde se decidira si se extenderan los
recortes en la produccion.

El precio de cierre mas bajo durante el pasado mes de noviembre de los futuros de gas TTF para
diciembre de este afio fue de 15,23 €/ MWh y se alcanz6 el 18 de noviembre. Mientras que el valor mas
alto se regqistro el dia 5 de noviembre y fue de 16,79 €/ MWh. Los futuros de gas TTF para diciembre de
este afo se han visto influenciados durante todo el mes de noviembre por los elevados niveles de las
reservas de gas y el exceso de suministro, forzando los precios de este mercado a la baja. Otros
factores fundamentales en la cotizacién de este producto fueron la evolucion de las temperaturas y de
la produccion de energia edlica.

Los precios de los futuros del carbon API 2 en el mercado de ICE para diciembre de 2019 comenzaron
el mes en los 58,70 $/t y fueron cayendo hasta llegar a los 56,00 $/t a mediados de mes. Después de
esta caida del 4,6% se mostraron al alza hasta finales del mes y cerraron el viernes 29 de noviembre
en 58,65 $/t, llegando a superar los 59 $/t varios dias de ese periodo.



Los precios de los futuros de derechos de emision de CO2 en el mercado EEX para el contrato de
referencia de diciembre también registraron una caida durante toda la primera mitad del mes de
noviembre, desde los 25,30 €/t del viernes 1 de noviembre hasta los 23,40 €/t del lunes 18 de
noviembre. Después de esta caida se mostraron al alza y terminaron el mes con valores cercanos a
los registrados los primeros dias de noviembre. Este cambio de tendencia ha estado relacionado con el
aumento de la produccion de electricidad con carbén debido al descenso de las temperaturas y a los
problemas en las centrales nucleares francesas.

Para mas informacion, es posible dirigirse al siguiente enlace: https://aleasoft.com/es/bajada-interanual-
precios-mercados-electricos-europeos-noviembre/
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