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AleaSoft: 2019: Buen afo para la produccion
renovable europea que favorecio la bajada de los
precios

El afio 2019 fue un buen afio para la produccién solar y edlica europea pues aumento en
todos los mercados. La demanda eléctrica disminuyé en todo el continente. La
conjuncion de estos factores, asi como la disminucion de los precios del gas y el
carbon, favorecio el descenso de los precios de los mercados eléctricos

Produccion solar fotovoltaica y termosolar, produccién edlica y demanda eléctrica

En el marco de la transicion energética que atraviesa el continente europeo, el incremento de la
potencia instalada de energia solar, principalmente fotovoltaica, conllevd a que en 2019 la produccion
solar fuese superior a la de 2018 de forma general. El mercado espafiol fue el que méas avanzé en
términos absolutos, superando en 2,2 TWh el registro anual del afio precedente. En el mercado de
Portugal, la produccién superé por primera vez el terawatt hora y el aumento fue del 27%. Los
incrementos en el resto de los mercados estuvieron entre 1 TWh y 2 TWh, entre los cuales Alemania
tuvo el crecimiento porcentual mas discreto de Europa, que fue del 2,5%.

Entre los datos destacados, estuvo la subida de la produccion solar en el mercado francés en todos los
periodos mensuales o superiores, respecto a 2018. Alemania se mantuvo siendo el pais que mayor
parte de la demanda cubre con energia solar, que en 2019 representd un 8,7% de la electricidad
consumida. Se implanté un récord de produccion horaria en el caso de Espafa, que se comenta mas
adelante. En todo el continente europeo, marzo fue el mes de mayor aumento de la generacién con
energia solar en 2019 respecto al mismo mes de 2018. En cambio, en mayo se registré6 el mayor
retroceso interanual de la produccion solar de Europa.

El 2019 tuvo a Alemania como su mejor exponente del continente en cuanto a la produccion edlica,
nuevamente por encima de los 100 TWh anuales, alcanzando los 123 TWh, que representaron un
aumento del 14%. Los mercados de Francia e lItalia fueron los de mayor crecimiento respecto a 2018,
del 22% y 21% respectivamente. La generacion procedente de esta fuente renovable fue superior en
2019 en todos los mercados europeos respecto a la del afio anterior.

El mes de mayor incremento de la produccion edlica en comparacion con 2018 fue julio. Sin embargo,
en septiembre llegd a duplicarse interanualmente la produccion de Portugal. El Unico mes donde la
produccién edlica de Europa fue menor a la de 2018 fue agosto.

En cuanto a la demanda eléctrica del ultimo afio, fue mas baja que la de 2018 de manera uniforme en
todo el continente europeo. Donde méas decrecié durante 2019 fue en el mercado aleman, que tuvo
una variacion del -4,6% respecto a 2018. El menor descenso se produjo en el mercado italiano, siendo
de un 0,5%.
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Entre los paises que mayor parte de la demanda cubrieron con estas renovables estuvo Alemania,
donde el binomio de edlica y fotovoltaica ocupé el 34% de la electricidad consumida. Ese resultado fue
seguido por Espafia y Portugal, donde para satisfacer la demanda se emple6 un 27% y 28% de estas
tecnologias renovables respectivamente.

Espafia peninsular, produccion solar fotovoltaica y termosolar y produccion edlica

La fotovoltaica fue uno de los temas mas importantes del sector eléctrico espafiol durante 2019, y
como menciondbamos anteriormente, marco récord de produccion horaria de mas de 4 GWh en julio, y
de produccion mensual en agosto con 964 GWh. Esta tecnologia, en combinacién con la termosolar,
permitié que la produccion solar anual de Espafia peninsular durante 2019 se incrementara en un 19%.

La produccion edlica espafiola también registré cifras importantes durante el Gltimo afio, entre ellas un
récord de produccion edlica punta de 17 388 MWh el 12 de diciembre. En 2019 la produccién edlica
mensual fue superior de manera interanual en 8 de los 12 meses del afio y totaliz6 un incremento
anual del 7,9%.

La potencia instalada de fotovoltaica cerr6 el 2019 con méas de 7800 MW, que representé un aumento
del 66% respecto a lo instalado a finales de 2018, segun datos de Red Eléctrica de Espafia (REE). En
cuanto a la energia edlica, al menos 1600 MW fueron sumados al parque edlico espafol durante 2019,
y finalizo el afio con mas de 25 200 MW de potencia instalada.

Por otro lado, la demanda eléctrica disminuyé un 1,8% el dltimo afio, que al corregir los efectos de
temperatura y laboralidad equivale a una caida del 2,8%. Un dato curioso es que la diferencia
interanual entre los meses de 2019 y 2018, solo fue positiva en los inicios de cada semestre, en los
meses de enero y julio.

La energia nuclear fue la que mas aport6 el pasado afio al mix energético de Espafia, con un 22% del
total, seguida por el 21% de la edlica y el 21% de los ciclos combinados. Particularmente, la
produccién con ciclos combinados fue la que mas crecié respecto al afio anterior, aumentando un 94%.
En el otro sentido, la produccién con carbdn sufrié la mayor disminucién, alcanzando un 69% menos
que en 2018. La generacion con energia hidraulica retrocedio esta vez un 28%, después de llegar casi
a duplicarse el afio pasado.

Mercados eléctricos europeos

Los precios de los principales mercados eléctricos europeos durante el afio 2019 fueron notablemente
inferiores a los del afio anterior. En general el precio promedio en los mercados analizados por
AleaSoft fue 10 €/ MWh menor en 2019 que en 2018. Este descenso de los precios se produjo gracias
a la disminucion de la demanda eléctrica y al aumento de la produccion renovable. A las causas del
descenso de los precios se suma la disminucién de los precios del gas y el carbon, que fue de un 60%
y 40% respectivamente.

El mercado IPEX de ltalia fue el de mayor precio durante 2019, con un promedio de 52,32 €/ MWh,
quitdndole asi este puesto al mercado N2EX de Gran Bretafia, que habia sido el de mayor precio en



2018 con 64,89 €/ MWh de precio promedio. Por la cola del ranking también cambian las posiciones. El
mercado Nord Pool de los paises nordicos fue el de menor precio en 2018, con 43,99 €/ MWh de precio
promedio. Sin embargo, en el recién concluido 2019, el mercado EPEX SPOT de Alemania es el que
ha conseguido el precio promedio mas bajo, con 38,08 € MWh.

Por otra parte, el récord del dia con el precio diario mas alto lo tiene en 2019 el mercado N2EX de
Gran Bretafia, al alcanzar los 86,44 €/ MWh el 24 de enero. Esta cifra resulta muy inferior al récord de
precio diario de 2018, que en ese afio lo registré el mercado EPEX SPOT de Bélgica, al alcanzar los
184,86 €/ MWh el 21 de noviembre de ese afio. Resulta interesante que es precisamente este mercado
el que ahora en 2019 tiene el récord del menor precio promedio diario, con los -133,56 €/ MWh
alcanzados el 8 de junio de 2019. Valor que es ademas extraordinariamente inferior al mismo récord
de 2018, alcanzado por el mercado EPEX SPOT de Alemania, con -25,30 €/ MWh el 1 de enero de
2018.

La volatilidad de los precios de la mayoria de los mercados también ha disminuido en 2019. En este
aspecto la excepcion fue el mercado N2EX de Gran Bretafia, que en 2018 tuvo precios mas estables
gue los registrados en 2019.

Mercado MIBEL

Respecto al mercado MIBEL de Espafia y Portugal, los precios en 2019 fueron, al igual que en el resto
de mercados europeos, 10 € MWh mas bajos en promedio. El precio mas alto alcanzado en el
mercado para ambos paises en 2019 fue 69,43 €/ MWh, el 16 de enero. Este valor es 6,50 €/ MWh
inferior al precio maximo alcanzado en el afio anterior, cuando el 19 de septiembre de 2018 se registro
un precio promedio diario de 75,93 €/ MWh.

El récord minimo anual del mercado MIBEL también es menor en 2019 que en el afio anterior. En 2018
el precio mas bajo se alcanz6 el 30 de marzo, cuando ambos paises tuvieron un precio diario de 4,50
€/MWh. En el caso de 2019, el récord se alcanzé sin acoplamiento entre Espafia y Portugal, pues
recientemente, el 22 de diciembre de 2019, el minimo fue alcanzado en 1,94 €/ MWh y 1,68 €/ MWh
respectivamente.

Y precisamente, en referencia al acoplamiento entre Espafia y Portugal, los resultados de ambos afios
son practicamente los mismos. En 2018 se alcanz6 un acoplamiento del 94,79% mientras que en 2019
se registré un 94,83%. Esta pequefia diferencia esta dada porque 2019 tuvo apenas 3 horas mas de
acoplamiento que 2018.

Futuros de electricidad

Los futuros de electricidad del afio calendario 2020 durante la segunda mitad del recién concluido afio
2019 presentaron, en la mayoria de los mercados, una tendencia a la baja. Las excepciones fueron los
paises nérdicos, tanto en el mercado ICE como en el mercado NASDAQ. La region noérdica se
caracteriza por poseer los menores precios de electricidad de Europa. Durante los ultimos seis meses
de 2019, los mercados ICE y NASDAQ de estos paises se mantuvieron oscilando alrededor de los 36
€/MWh. Cabe destacar ademas que en este periodo el mercado ICE de los paises nérdicos junto al
mercado NASDAQ, fueron los mercados con menor variacién en su precio.



Por otra parte, el mercado EEX de Italia registr6 durante toda la segunda mitad de 2019 el precio del
futuro del afio siguiente mas alto de Europa. Incluso a pesar de que durante el semestre el precio
bajase mas de 8 €/ MWh, termind 2019 siendo claramente el mercado de mayor precio.

En cuanto a la variabilidad de los precios, el mercado con mayor volatilidad en el producto YR-20 fue el
mercado EEX de Gran Bretafia. Este mercado es ademas el que mayor diferencia ha registrado
durante el segundo semestre de 2019 para este producto, con una bajada de mas de 10 €/ MWh.

Brent, combustibles y CO2

Los precios de los futuros de petréleo Brent para el mes M+2 en el mercado ICE durante el afio 2019
subieron desde el valor minimo anual de 54,91 $/bbl, registrado el dia 2 de enero, hasta alcanzar su
valor maximo de 74,57 $/bbl el dia 24 de abril. Después se produjeron descensos y el 7 de agosto se
registrd el precio mas bajo desde principios de afio, de 56,23 $/bbl. Pero en el ultimo trimestre
recuperaron la tendencia ascendente y finalizaron el afio con un precio de cierre de 68,44 $/bbl,
correspondiente al dia 30 de diciembre de 2019, superior al valor medio anual de 64,16 $/bbl.

La evolucién de los precios de los futuros de petrdleo Brent en 2019 se vio influenciada por las
preocupaciones sobre el ritmo de crecimiento econdémico mundial relacionadas con la disputa
comercial entre China y Estados Unidos, las tensiones en Oriente Medio, los recortes a la produccion
pactados por la OPEP+ y los niveles de las reservas de crudo de Estados Unidos. La inestabilidad en
Venezuela y las sanciones de Estados Unidos a Iran y Venezuela también ejercieron su influencia en
la primera mitad del afio. Mientras que las interrupciones en el suministro debidas al huracan Barry lo
hicieron en el mes de julio. Por su parte, el lunes 16 de septiembre se registr6 el aumento mas
pronunciado respecto al precio de la sesiéon anterior, del 15%, tras los ataques a las instalaciones
petroleras de Arabia Saudi.

Los precios de los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el mes M+1, descendieron a lo largo del
afio 2019 y su valor medio fue de 14,61 €/ MWh. EIl precio de cierre maximo, de 22,99 €/ MWh, se
alcanzé el 17 de enero de 2019, mientras que el precio de cierre minimo de 2019, de 9,38 €/ MWh, es
el correspondiente al dia 27 de junio. En el primer semestre hubo una clara tendencia a la baja. Pero,
pese a la tendencia descendente general, se ha registrado una subida de mas de 3 €/ MWh a principios
abril. En el segundo semestre, el comportamiento experimenté oscilaciones mas pronunciadas,
alcanzando el valor maximo del semestre de 16,79 €/ MWh el dia 5 de noviembre. Los ultimos dias del
afo, el comportamiento fue descendente, alcanzando los 12,29 €/ MWh el dia 30 de diciembre.

La evolucién de los precios estuvo influenciada por las noticias sobre problemas en las centrales
nucleares francesas en el segundo semestre del afio. También la reduccion en la produccion de gas en
Holanda a partir del 1 de octubre, los niveles elevados de las reservas de gas en los Ultimos meses del
afo, las fluctuaciones en el suministro de gas procedente de Noruega y los niveles de produccion
edlica ejercieron su influencia sobre los precios durante el segundo semestre de 2019.

Por lo que respecta a los precios de los futuros del carbon API 2 en el mercado ICE para el mes M+1,
descendieron a lo largo del afilo 2019. Empezaron el afio 2019 con valores por encima de los 80 $/ty el
dia 17 de enero de 2019 se registr6 el precio de cierre maximo anual, de 85,70 $/t. En cambio, a final



de afio, el dia 31 de diciembre, el precio de cierre fue de 53,30 $/t. El precio descendié mas
rapidamente en la primera mitad del afio, alcanzadndose el precio de cierre minimo anual de 49,30 $/t el
dia 27 de junio de 2019. Posteriormente, los precios se recuperaron un poco en julio y en septiembre,
alcanzando el valor maximo del segundo semestre de 61,75 $/t el dia 16 de septiembre. Sin embargo,
este valor ha sido inferior al del precio promedio anual de 61,86 $/t y el afo finalizé con descensos.

Durante 2019, los precios de los futuros de derechos de emisiéon de CO2 en el mercado EEX para el
contrato de referencia de diciembre de 2020 alcanzaron valores comprendidos entre los 19,22 €/t del
dia 21 de febrero de 2019 y los 30,19 €/t del dia 23 de julio de 2019. En general, se registraron los
valores mas bajos durante el primer trimestre del afio y los mas elevados durante el tercer trimestre. El
precio de cierre promedio fue de 25,22 €/t en 2019 y el afio finalizé con un precio de cierre de 25,08 €/t
correspondiente al dia 30 de diciembre, tan so6lo 0,14 €/t por debajo del valor medio anual. En el afio
2019 los precios de los futuros de derechos de emision de CO2 se vieron influenciados principalmente
por las negociaciones en torno al Brexit. Las condiciones meteorolégicas que propiciaron una mayor
demanda eléctrica, combinadas con los problemas en las centrales nucleares francesas en el segundo
semestre, también condujeron a subidas de precios.

Para mas informacion, es posible dirigirse al siguiente enlace: https://aleasoft.com/es/2019-buen-anno-
produccion-renovable-europea-favorecio-bajada-precios/
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